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EL GRAMOR 

ESTUDIO SOBRE LA .A.DOl'CION DE UNA. NUEYA UNIDAD l\IONFr.ARIA 

POU 

ÁLVARO BIANCHI TUPPER 

CAPÍ'rULO l. 

J_,A MONEDA DEL l~OltYE~IR 

Este titulo podría inducir en enor. En efecto, se ha llamado 
moneda, del porvenir i tambien moneda ideal al resul_tado de cier­
to~ planes que tienen poi.· objeto correjir las variaciones a que 
está espuesto el valor de la "i:noneda de· oro o plata. Debo empe­
zar por declarar que en este )~S~l'UDIO no me refiero a dichos pla­
neP, ni llamo moneda del porvenir a otra cosa · que a lo que me 
p1;~.rece que debería ser en la act'ualidad i en un porveni~· cercano . 
la moneda estrictame11te JI).etálica. 

Pero, ya que he debido r eferirme a las yariaciones que se pro- · 
duren en el valor del oro i de la pla1.•a i a los incon_venieniea que 
nrtcen de tomar estos metales como medidas de los valores, con­
viene pasar estos puntos en Hjn:ra revista, ántes de entrar de lleJ?O 
al estudio del objeto principal de este trabajo. 

En la actua.Jidad el uom bre de metRles pl'eciosos está. reser­

yudo ~l Pl'9 J l~ pla·"PI·l'! pm· ser loa tlnfco~ qos que -presontan uu 
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conjunto de propiedades que los hace aptos para eiercer el oficio de 
moneda. Otros son, o hau sido, mas caroR que el oro: ei iridio i 

.el vanadio, por ejemplo, i en estE:" sentido son mas preciosos aun 
que aqueÜos metales, pOL'O no poseen algunas de las cualidades 
necesarias para ·poder ser am·onedables: 

Entre ·estas. cualidades de los metales monetarios, una · de la~ 
principales-si no· la principal de todas-consiste en la esta~ilidad · 
i fijeza de su valor. Monedas construidas con un metal qu~ variara 

- de valor dia a dia i en proporciones apreciables, servirÍan para 
medir el valor de las cosas, tanto como podría servir para medir 
la lonjitud de loa cuerpos .un objeto cualquiera que constantemente 
se estirara o encojiera a influjo de causas estarnas. 

Desgt·aciadamente, la estabilidad en el valor del oro-que es 
·mayor que la de hi plata-está léjos de ser absoluta. El .oro, como 
cualquiera otra mercadería, está sujeto a depreciaciones o aprecia.:· 
cianea producidas por la mayor o menor produccion de las minas o 
lavaderos, por la demanda de metal para nuevos paises que lo 
a~optan como padron monetario, por el mayor o menor uso que :. 
de él hacen las naciones que ya poseen cü·culante· de oro, por suma.'· 
yor .o menor empleo en objetos arhfsticos o industriales i por mu-· 
chas o'jjras causas que es inútil recordar ahora. 

Ent1·e 1560 i 1640 el valor de ambos metales. 'preciosos sufrió · 
cu Europa cambiQs estraordinarios producidos. por _el influjo de 
grandes masas de metal recibidas de América. Sin í:ef~rirme a esa 
época-i considerándo sólo el· OJ'o-tenemos ·que est.e rn~tal ~ayó un 
46 por ciento entre 1789 i J 809; aumentó de valm· un 145 por éien­
to entre i809 i 18:19; se depreció un 20 por ciento desde 1849 
l1asta 1874 (1), i ha vuelto a subir de valor despues del año 74 (2). · 

Estas alzas i baja.s en el valor de la moneda metálica se tra-. . 

( L) S•r•.ANLEY JmvoNs: il!OI¡ey llild the Mechllnism of Exchar1pB. Es toa da.toa .. 
puedim ser exajera.dos, pero el senbido jenaral de las ihtctua.ciones del oro. ea .aegll· 
l'ttmente el que so indiuu., 

(2) RonER'l' GWFEN: Essays in Fil18.nce¡ vol, !J,- EJ.l't, I (Trn,do Dop~·os¡or! anq · 
·HPft' Pr4ce~) _i IH'Pr I! (Goli/ Sqpply, .ija,~o of Discau11t, and I'l'J~es)~ · 
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ducen por un descenso o una elevacion jeneral en los precios de 
teclas las mercaderías (3). En realidad, es este movimiento jene- · 
ral de los precios el único indicio que permite sospechar las fluc­
tunciones ~n el valor de la moneda i calcular, dentro de ciertos 
líllli.tes, la magnitud dol fenómeno. 

Si estas fluctuaciones en el valol' del metal que sirve de .pa­
dron monetario no influyeran en el bienestar de la poblacion, ellas 
sólo tendrían una importancia teórica. Desgraciadamente el cae¡o 
es otro. 

Una baja en el valor ·de la moneda produce pérdidas reales a 
torlos los propietarios de una fuerte reserva metálica: como los 
usureros i cambist.us, por ejemplo; a los que poseen documentos a 
largo plazo o de plazo eventual por una cantidad fija: pagar~es, 
certificado~ de depósitos en cajas de ahorros, pólizas· d~ seguros, 
valores que se reclaman por la vía judi~ial, etc.¡ a los que tienen 
snli capitales colocados a interes fijo: a censo, · en cédulas hipote­
curias. en bonos de deudas nacionales o municipales, en deb~nt~­
rcs (o acciones de pre.Ee~·encia con un interes asegurado), en fe~ro­
carriles u otras obras públicas construidas con garantía de jnte­
reR fijo anual, etc.; a los propietarios d~ tierras entregadas en 
aniendo por largos plazos; a los que gozan de rentas invariables: 
montepíos i pensiones de viudas, huérfanos i otros, hospi11ales i 
demas establecimientos de beneficencia que han heredado anuali­
darles testamentarias; a .Jos que reciben por su trabajo un ~ueldo 
o salario fijo, en tanto que éste no ~ea modificado poniéndosela de 
acuerdo con el nuevo valor de la moneda, etc.: etc. (4). 

Naturalmente, algunos so benefician en tanto · qu~ los otros 

(8) La. inversa. no ca siompre exa;:tu. Loa precios do la...'l ¡not·co.dol'ÍM pueden su­
frir unu. alza o bafu jeneral eiu que el fen6meno sea. debido a. una deprecin.cion o 
u.pt·ooia.cion de la. moneda. Nuce de aquí la dificultad de saber con entera cxucti­
tucl cuando ha va.l'iu.do el poder de la moneda., i dent ro de qué límites se hR. vc­
ritlco.do el hecho. 

( 4:) En t·oalida.d, e u codo on los po.ieee con rirculante de oro lo mismo-pero en 
e11n:~ht mucho menor-qu~ lo que sucodo en los paises somcticloa u.l curHo fo¡·zoeo 
dul po.pol monc<Jr~, curmdo bajn. la cotizuciou de éste. 
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sufren; pero esto no hace sino introducir ~n nuevo elemento per­
judicial en el funcionamiento económico de un pais, pues complica 
el empobrecimiento de muchos con la trasferencia injusta de la 
propiedad i de la riqueza, de los unos a los otros . .:.....La elevacion 
en el valor del metal monetario produce iguales fenó~enos en sen­
tido inverso. 

Todos los economit:;tas ·se han dado clara cuenta de la insta­
bilidad en el valor de la moneda metáÚca., i la mayor parte de 
ellos ha comprendido la n'=lcesido.d de· sostituirla-sobre todo a 1 
tratarse de fijar obligación es a ·largo plazo (5)- por alguna uni-
dad de valor mas est.able ·que el oro o la plata. . ' 

La eleccion de esta unidad de valor fl.jo, se relaciona estrecha­
mente con los · diversos planes que han sido propuestos para deter­
minar el valor exaeto que ha tenid.o la moneda de un país en 
épocas pasadas. Estos distintos planes dan la norma de .lo que 
podria hacerse para dotar a los contratos futuros de una base 
de comparacion mas estable que el oro . 

. se ha propuesto, en primer lugar, relacionar el valor de la . . . 
moneda con el precio del trigo, o el del cerea1 que en cada pais i 
eü cada época forma la base de la alimentacion humana. Parece 

· cierto que en grandes períodos d~ tiempo, el valo1· del trigo resul­
ta· mas 'estable que el de cualquiera de los metales preciosos; pero, 
en cambio, él varía estraordinariamente de un año a otro, segun 
que las cosecha~ .sea.n esrasas o abundantes, i dentro ~e un . nii¡:¡­
mo año, segun la estacion de él en que se viva. Este sistema htt. 

sido preconizado por Adam Smith, Quesnay, Jean Bapt.iste Say, 
Garnier, Sterling i casi todos. los escritores del sig·lo pasado. 

Se ha pretendido · conocer las :fluctuaciones· de la moneda estu­
diando el monto corriente ele los salarios en un momento dado. 
Esta proposicion supone que los salarios representan lo que .se 

(5) IJefel'i'ed payments (C¡wcelllcioiJes lrjD.nns) seguu lo. eapreaion do FnA~Cia A. 
WALI\EJt (MoneJ·; páj. 11). 
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necesita para sostener la vida de un hombre en diversas épocas i 
en igualdad de condiciones. A mayores salarios corresponde, se­
gun esa teoría, una baja proporcional en el poder adquisitivo, de 
la moneda. Es un plan que no resiste a un exámen cuidadoso de 
la cuestion. 

Tooke (6), Rogers (7) i Mulhall (8), han estudiado las variacio~ 
nes de la moneda en e.l pasado, comparando los precios en distintas 
épocas, de una serie de mercaderías diversas. Este sistema., mui su­
perior a los anteriores, da otíjen a las tablas de Númel'os Indiclldo­
res a .que me referiré dentro de poco i que han sido propuestas para· 
baRar en ellas los pagos de término lejano. 

li'ino,lmente, de lt'oville ha propuesto en Francia (9) un nuevo 
sistema, que consiste en tomar como base de comparucion lo que 
i~portaria en diversas épocas el presupuesto total de gastoA de 
una familia que viviera siempre de la misma. maner·a. Este sistema 
representa, sin duda, un progreso sobre los anteriores; per~, proba- · 
b~emente, no seria d.o fácil aplicacion para encontrar el valo~· que·ha. 
tenido la moneda en ép9cas mu'i alejada:s de la nuestra . 

. Como quiera que ello sea, la misma dHlcultad que e~iste para 
conocer el valor real de la moneda en épocas pasadas, ha inducido 
a p1uchos pensadores A. tratar de fijar con exactitud las fluctuacio­
nes de la moneda de oro o plata que se u!3a hoi dia, i a proponer 
que todos los contratos a· largo plazo sean cancelados entregando 
mas o ménos dinero, segun sea la .bR.ja o ol .alza que afecte a lamo­
ned~ en el momento del pago. 

· En 1822 Lowe (lO) propuso que con· los precios corrientes de 
una serie de artículos de uso j'eneral, se formase una Ta.bla, de llefe-

----. 
(6) TDOMAS 'rooror.: A. History of Pl'Íces u.nd ofthe Sta.te of Cil'cllla.tíon. Com. 

pletado. por Wil\io.m Nowmarch. · 
(7) TRonoLD Roamna: Histo1y of Agi·icultun~ nnd Pl'ices in E11gla.nd i Six Oen-

turies of Work a.nd lVages. 
(8) MtCliAEI, MuLlJAI,L: History of Pl'icessince the yenr 1850. 
(9) A LFRU:D nm FoVlLuE: Essa.i BUl' les l'aríntions des Príx. U.ll .XJXe sMcle. 
(10) JoaEPll LowE: 'l'lte Pl·esont Sttlit"c of Engla.ncl in regnrd toAgl'icultui·e, 

11l'll(/e R.nd Finn.nco (Citado por Jevonfl en MoneJ' twd 'l'lle Mech:wism o! ExclJR.nge.) 
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rencia, que serviria para d.emostrar las va1·iaciones en el valor d~ 
la moneda de oro. Algunos años mas tarde Scrope (11) repi~i6 con 
lijeras variantes estas proposiciones, desarrollando el plan para 
formar lo que él llama una lvfedida,flja de los Yalores (A JustSta,nd­
a,rd ofValue). Jevons(J 2) con su Medida, tabulll~I' de los Valores (A 
1'abula.r Standard of Value), Newmarch·i Sauerbeck (13) han dado 
mayor impulso a estos estudios proponiendo, cada uno de ello<~, 
nuevas modificaciones a los planes ya existentes. 

· En cumplimiento de estas ideas, el E'conomist de Lón~~res publi­
ca desde hace ya varios años una serie de Index Numbers '(Números 
Indica,dores) que dan la media aritmético. de los precios cmT~entes 
de 47 artículos diversos.; números que se supouen variar inversa· 
mente c.on las ~uctuacionea de la moneda de oro. Tablas parecidas 
han sido publicadas en Alemania por el Dr. Soebbeer, en Dinamar­
ca, en Aus·tria, en !talla, irse le~:; pul?lica periódica~ente en Estados 
Unidos por la Casa de Moneda de vVashington i por el Ministerio d~ 
Ap;ricultura. 

El sisi;ema de los números indicadores se· perfecciona sostituyen­
d? las medias aritméticas por medias proporcionales a la importan­
cia. da cada artículo, o aplican~o cálculos logarít.i:p.icos que seria 
inútil esplicar aquí. 

Otros sistemas de lleg·ar a conocer las variaciones en el poder 
adquisitiVO de }a moneda metálica Se baHaU en el estudio de la esta­
dística aduanera, median~e la con'lparacion de las cantidades de 
mercaderías importadas o espartadas, con sus respectivos valo~·es. 
Los sistemas de operar son varios; pero todos ellos exijan una exac­
titud en los datos aQ.uaneros, que en ningun país es perfecta i que . 
entre nosotros falta por completo. En estejénero de trabajos se han 
di~tinguido pr]ncipalmente Inglis Palgt•ave i Sir Rawson RawAon en 

(11) Pour,ETT SoROl•'re: Politicnl Er.onomy for Plain People. 
(12) 8'l'A.NLEY JEVONS: [n vcstigJ2timJs in Cul'l'imcy and Financc,· art. 11. (A Se- · 

l'ious Fllll in the Vnlue of Gold) i art. III ('l'l1e Varilttion of P1·ices and the ralue· 
of tbe Currency since 1782.) 

( 18) AuGUS'l'US SA.uE:rtllECK: P1·ices ofCommoclities twcl t!Je Pncious Metals. 
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Inglaterra, Maffeo Pantaleoni en Italia i de l!'oville en Ft·ancia (14). 
\ 

No tenemos para qué desarrollar este punto con mas detalles, 
baat~ndo lo espuosto para dejar establecido que la moneda metáli­
ca, aun la mas perfecta, no ofreee un valor fijo e invariable como ba­
se de transacciones a largo plazo i que existe desde antaño (15) cier­
ta tendencia a sostituirla por aJgun otro cartabon que pueda de­
sempeñar mejor el oficio de medir exactamente los valores de las 
cosas. 

Este 0artabon (standard, étalon, etc.) no sup'rimiria el uso de la 
moneda metálica. Por el contrario, segun acabamos de eaplicarlo, 
él se formaría cotejando las variaciones de ~os precios d~ . diyeraas 
mercaderías, precios que tendrían que espresat·se en libras, pesos o 
francos de oro o pl~ta. El serviria solamente para correjir las alzas 
o bajas en ol valor del metal elejido como padron monetario. 

Sin embarg·o, el uso cada vez mas jeneraí·de una unidad de com­
paracion así formada, o sea de una moneda ideal, no metálica i de 
valor invariable, podría hacer que ella lleg~e a formar la .moneda· 
principal de la humanidad en las edades futuras. El oro i la plata 
tendrian, entónces, el carácter de merc(l.derías ·de valor variable i, en 
caso de ser usado como monedas, sólo lo serian como símbolos con­
vencionales, dentro de lfmites mui estrechos. 
. Es esta coné~pcion ideal de la moneda del porvenit·~aqueha.hecho 
decir a Lord Castlereagh (16) que "una libra (o un peso, un ft·anco, 
etc.) podría llegar a ser sólo una, nocion de valor (a sense of va}ue) .)) 

-Algunos autores alemanes han llevado tan Iéjos el_ desarrollo de 
estas te'o,l:Ías, que han llegado a producir obras en las cuales la no-

l{ 

(14:) En la csposicion anterior he aeg·nido de preferencia el NouvBD.u Dictiourutil'O 
d'Ecouomio Politiqr1e de Leou Say¡ art. Pl'ix, ürmu.do por A. de Fovill c. 

(15) l!in Ing·Intel'L'a, en157G, una lei dal Parlamento ordenó que eu todo contL·ato 
por al'l'endamiento de terrenos perteneciente~:~ a las uuiversidaclea de Oxfot·cl i CanL 
bridge i a los colejioa de Eton i Wiuchester se estal.Jleciem una t~l'l'et•a. parte, a lo 
ménos, do la. renta debe1:ia. !lcr pagada en trig·o. Los resultados práct.icos de oata lei 
han sido estudiado cuidadosamente, llegtlndose a c1ernostrar que, g'l'acias a esa medi­
da, los colejios ingleses han evitado pmte de la pérdida <!Ue habrían sufrido si todo 
el monto de la renta. la hubieran percibido en oro o plata. 

(16) Citado po1· JrwoNa en JlioneJ' :wd tbe Jllecluwism of J!Jxcluwge. 

• -- - , -- • - - - ~,.- - -- - · - ----- - - - - --- - - - - v - - -- - - - - -- - - - - - - - ---~~ -· - -- -----·--o - · 
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cion ·de la moneda como objeto material desaparece por completo 
para ser considerada como una entidad abstracta de uo fácil com~ 
_prension (17). 

Basta estadigresion parajustificarel temor que he manifestado en 
la primera línea de. este capít"ulo de que el título, Moneda del por ve. 
nir, :Pudiera inducir en et-ror, haciendo creer que pensaba referirme 
a la moneda ideal, no metálic.a, que podrá, tal vez .. servir en un por-
venir lejano como medida jeneral de los valorea. r 

Por ahora quiero referirme solamente a la moneda de un porve~ 
nir cercano i discutir las condiciones estarnas que debiera presentar 
una moneda estrictamente metálica, p~ra que tuviera derecho a ser 
-presentada como la mas conveniente dentro de las condiciones ac­
tuales de nuestra sociedad i como Jamas p~rfecta que hoi pudiera 
ser emitida . 

CAPÍTULO II. 

EL PADRON MONE'l'.A.RIO. 

. Un país que nace a la vida ¿deberá basar su sistema monetario 
sobt·e el v~lor de uno solo de los metales prec_iosos, o debel'á ~acer 
moneda legal al oro i a la plata simultáneamet~te? E:lta pregunta 
equivale a Ja siguiente: ¿cual sistema ea preferible: el monometalü;¡. 
mo o el bimetalismo? 

Ántes de avanzar en el estudio de esta cuestion conviene dejar 
bien establecido que el término bi~1etalisriw no implica forzosamen~ 
te el uso de dos mett:Lles como moned·a lE>gal de un país, ni la espre­

. , aion monometalismo supone tampoco qp.e el circulante legal deba. 
componerse precisamente de monedas de oro o plata. 

(17) V~aso; por ejemplo, K.A.nL KNlES en su·proyecto de f:Jigrws Jlfonetal'ios er1 
Papel ( Geldschoino), eu Gelrl un<l Credit¡ vol . JI. JJer Credit. 
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Hai países bimetá.licos cuyo circulante lo forma prácticamente 
un solo metal; asf como hai ot ros- bimetálicos o monometúlicos­
cuya (mica moneda legal es ~1 pa.pel de curso forzoso. 

Consiste el bimeta.lismo en el poder .cancela torio. 'ilimitado que 
lalei conc~de al oro i a la plata, en proporcion .. a cierta ~elacion de 
valor que la misma lei fija, i en la acuñacion libre i sin limitacion de 
las monedas de cualquiera de los dos metales. En el sistema mono­
metálico sólo se concede poder cancelatorio ilimitado a las monedas 
de un metal; las del ot,ro, o no se sel1an, o se sellan por. el Estado en 
mui pequeña cantidad i sólo como monedas complementarias i de 
podet· cancelatorio restrinji.do. 

Bi la lejislaciou de un país estableciera dos medidas legales de su­
perfici~: la cuadra i la hectárea., por ejemplo, i agregara que cuando 
un contrato o~liga a la entrega de cien cuadras de tierra, el deudor 
puede cancelarlo entregando cien hectároas, el absurdo de seme­
jante disposicion seria tal que sa.Itaria a los ~jos del mas miope. La 
comparacion, sin embargo, no es exacta, pues bajo elr~jimen del 
bimetalismo la lei no autoriza a cancelar los contratos entregando 
iguales cantidades de oro O plata, SiUO que permite hacerlo· da1;1d0 .el 
uno o la otra, e11 cierta, proporcion queJa lei fija: 

Este sistema no tiene nada de chocante aplicado a dós u.nidados 
de superficie como las nombradas mas arriba., pues éstaa-como las 
de lonjitud, de peso, etc.-son invariables i la lei puede·, en rigor, 
adoptal' dos medidas diversas, siempre que no modifique la relaciou 
matemát ica que existe entre ellas. 

Pues es esto, precisamente, lo que hace la lei bimet álica con 
la medida de los valorea. EL oro i Ja plata no tienen un valor 
fijo. La relacion entre ellos varía segun que el uno o el otro en­
carezca o se deprecie, i la lei, al fijar arbitrari~mente la relacion 
de 1 a 15 (o de 1 a 16, o de 1 a 20, etc.) entre)os valores de los 
dos metales, olvida la realidad de los hechos, vioJenta el signifi­
cado l6jico de los contratos i se interpo,ne en el juego natural de 
las transacciones cornercifl.lea. En este órden de iueas el monome-
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talismo se. pre~enta desde el principio como mas natural, mas 
sencillo i mas lój\co que el réjimen del doble padron. 

Sin embargo, esta sola conaid~racion no basta para dar por 
resuelto el problema. Las cuestiones monetarias son cuestiones 
esencialmente prácticas, i si el bimetalismo presenta alguna ven­
taja real sobt•e el· sistema contrario, convendrá tomarla en cuenta 
ántes de dar un fallo definitivo. Ahora bien, esta ventaja real del 
bimetalismo existe i ella se encuentra en la mayor estapi1idad que 
da a la medida de los valores. · · 

La demostracion de esta verdad se debe a los economistas del 
presente siglo. Müller (.1) en 1809 llamó la a~encion al hecho de 
que las alzas en el valor del oro coincidían mui a menudo con un 

. descenso en el de la plata e insinuó la teoría ~e que el uso com­
binado de ambos metales debía hacer mas estables los precios de 
las mercaderias. En 1ts27 Sismondi (2) reprodujo el mismo argu­
mento bajo nuevas formaa. 

rero quien le ha dado un gran desarrollo i dernostt·ado eu in­
negable valor científico ha sido Wollowski (3), quien consiguió llevar 
el convencimiento de esta "\rerdad al ánimo de· mas de uno de sus 
contradictm·es, i ha hecho clásica la comparaciou de la moneda., 
con el péndulo de compensacion. Para evitar las variaciones en 
la lonjitud del péndulo, prod_ucidas por los cambios de tempera­
tura, la ciencia ha combinado dos metales de distintos coeficientes 
de dilatacion, dando así mas uniformidad a la medida del tiempo: 
la c?m binacion de dos metales de valor variable producirá, tam­
bien, una unidad de valor mas estable que el de cualquiera de los 
dos ruebales combinados. 

Este mismo ra.zouamiento· ha sido seguido, amplificado i po-: 
pularizado por los trabajos posteriores de Cernuschi, (4) creador 

(1) ADAO\t .MiiLr.lm: 'l'hcorie des Goldes. 
(2) LEoNARDO SIBhtoNDI: Noveaux Pl'inoipes d'Economie Politiq11e. 
(S) .. Louxs WoLt.OWSKt: L'01· et l'.Argent (1870). 
'4) Hl!lNJti CEnNusoat, autor do La tlfonnnie Birnotaliquo (1875) i do otros quince 

folletos de pt·opngaoda. a favor de la. plata, que seria inütilrt!Corda.t• aquí.: 
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de la palabra bimeta,lismo, Seyd, Prince Smith, nuestro Courcelle 
Seneuil (5), Wagner, Laveleye (6) i Dana Horton (7). 

Esta ventaja del réjimen bimetálico es tan cierta que ella ha 
debido ser recouo<?ida por la mayor parte de los escritores de la · 
escueia contt·aria. J evons i Chevalier, dos convencidos monome­
~_alistas, han contribuido, aun, con dos nuevas injeniosas compa­
raciones a la demo8tracion de esta superioridad del doble pa.dron 
monetario. Para el primero (8) la masa de oro i la de plata exis­
tentes en el mundo pueden se1· comparadas al líquido contenido 
en dos vasos comunicantes, i el tubo que une a éstos a la lejiela­
cion que establezca el bimetalismo: cualquier ingreso de agua a 
uno de los depósitos elevará méuos el nivel del liquido, estando 
ellos comuuica~os, que lo que sucedería en el caso contrario. Se­
gun Chevalier (9) el carácter de moneda legal concedido conjun­
tamente al oro i a la plata permite que esta obre como paracaí­
das, evitando que el oro se derrumbe cuando se verifica un au­
mento estraordinario en la produccion de este metal. 

Esta accion benéfica del uso de los dos metales no sólo se ve­
·rifica por el hecho de que cualquier aumento en la pro~uccion ~el 
uno se reparte sobre una masa maym· de metal monetariQ; ella 
reconoce tam bien otra causa que pasamos a esplicar. 

Dentro del sistema de doble padron sucede ~asi siempre que la 
relacion entre el valor comercial de ambos metales es diferente de 
la adoptada por la lei. La lejislacion concede así a uno de lo!3 
metales mayor poder cancelatorio que el que debiera tener, a cos­
ta del poder cancelatorio del otro metal que se vé deaminuido 
proporcionalmente. Los deudores, peraiguie.ndo su lejítimo interea, 
buscan en todo caso dentro del país el metal comel'cia,lmente mas 

· (5) JEAN GusTAVF.: CouncruLT,E-SmNEUlL: Tntitó cPEconomie Politique,- tom. JI 
(l!,'rgonomie).lí'ué el inspim.dor de la lejisln.cion ecouómica. deChile durante diez añoa. 

(6) EMILE DE LAYELEYE: Ltt Momw ie et le Bimétalisme Intel'Ilational. 
(7) S. DANA Hon·roK: Silver llDd Gold (1876), T/Je Sil1'e1· Pouncll]887) i Si/ver 

in Eul'Ope (1890). 
(8) S·r·A~Lll:Y JEvoNs: ~{oncJ, etc. 
(\}) MICUEL CnEVALmR: De lll. Btl.isso Pl'obnble ele l'01·. 



E.IJ G-RA.l\fOlt 333 

valioso, lo esporta:u para comp1'a1· con g el metal mas barato, 
introducen ~ste al pais, lo lle,·an a las Casas de Moneda para ser 
acuñado i cAucelan con él sus deudas. De este modo el circulante 
efectivo do un pais bimetálico, se forma jeneralmente eon un a~ lo 
mota~, que es ~:dempre el ménos valioso: o sea, aquel al cual la 
lei concede ma.yo~ poder liberatorio. quo el que le col'responderia 
seg"lln su cotizacion comercial. 

Por esta causa se ha dicho con · muchísim~ razon que en l'ea­
lidad 110 existe verdadero bimetalismo, desde que este 8e. traduce 
siempre por un monorne~alismo alternativo: segun las fluctuacio­
nel:l del oro i de la plata, u opcional: o sea, a eleccion de los d~u­
dores. 

La lejialacion bimetálica cou tl'ibuye así constanteme~te a a u-
. mentar la demanda por el metal mas abundante i a ofrecer . (>U 

venta. en el mercado grandes cantidades del 'metal mas escaso· 
Ella tiende, por consiguiente, a elevar el precio];de~ metaJ que ~aja i 
a de_primir el~ .p1·ecio del ~eta.l que Rube, ejerciendo una influencia 
compensatdz o equilibra dora que seria, inútil desconocer (10). 

¿Basta esta ventaja para resolver Ql problema a favor del 
. bimetalismo'( De ninguna manera. Los j.~r.onvenie'!ltes .del sistema 
.son aun mayores que sus beneficios. . 

Principiemos por advertir que un pais bimetalista podria ser_ 
lo de dos man~ras diversas: o manteniendo entre los dos metales 
una relacion inmutable €le ,valor, como se ha acostumbrado jene­
ralmente i como lo ha sostenido Ccrnuschi, entre otros; o bien 
modificando periódicamente el poder cancelatorio del oro i de la 

.(10) Ert realilla.d, el uso nombinado de dos metal.es t)t1l'a bllSar sobre ellos la 
mediua de los valo1·ea, podria ser coni'Jidol'llrlo como el primer paso en el sentido · 
de sustituh· el ¡mdl·ou inonetal'io único, por un po.dron do sustan.cias múltiples, 
como aquel a que nos hemos referido en el ca.pítulo procedente. Pero, para que 
esta manera de considemr la. cuestion fuera justa, se uecositaria que los deudores . 
eatuviern.n ob\iga.dos a. cnncela\' 8\113 obligaciones con los dos metales, tomados cu 
ciorta. JH'oporcion, i nó con solo uno <le ello11, n clecr.ion, como es el caso en: cr l'é­
jhncn dol bimetnlismo. 
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plata, segun las fluctuaciones de · ambos metales en el mercado 
universaL Esta seg·unda teoría ha sido patrocinada principalmen­
te por el americano Dana Hor.ton. 

~upongamoa primeramente un pais en que funcionara el sis­
tema que se acaba de esplicar. Como el poder · caucelatorio de 
ambos metales estaría siempre en relacion con su respectivo valor 
comercial, los particulares no tendrían interes en· efectuar sus pa­
gos con determinado metal ni en eaportar el uno de preferencia al. 
otro. No se presenciarían aquellas revoluciones completas en el 
circulante monetario, que aflijen a los paises de doble padron con 
relacion fija de valor, i el bimetalismo mer~ceria efectivamente ser 
.designado como tal. 

El sistema parece mui sencillo, pero pron~o se notan sus in_. 
convenientes. Desde luego) res~1ta que la medid11 de los valores 
queda sometida a cambios mas frecuentes que con el réjimen mo­
nometáli~o. Cttando el padron adoptado ea el oro, sólo las alzas 
o bajas en el valor del oro modifican l9a precios establecidos.· El 
caso sei·á el mismo, pero a la inversa, si el padron ·único .lo for­
ma la plata. Entretanto, dentro del réjimen bitnetálico, toda fluc­
tuacion de valor, sea ella de la pla.ta ·o del oro, ii1:fluirá en el po­
der de 1~ moneda i modificará los precios de ·las mercaderías. 

Ademua, seria necesario que el Estado se preocupai·a constant e­
mente de r~~ojer las monedas de un metati de reselladas de acuerdo 
a la nueva proporcion de valores adoptada por Jos dos metales. Esta 
operacion- jamas terminada i que seria una tela de Penélope de 
nueva· in vencion-iu.uudaria el pais con una multiplicidad de mon·eda 
de pesos diversos, aunque dol mismo valor leg~l, e impondria a las 
cajas fiscales, por gastos de re~cuñacion, una carga enorme i abso­
lutamente injustificada. 

I si, para evitar este (tltimo inconveniente, se prefiriera mante. 
p.er intacto el peso i la liga de las monedas de oro i plata, haciendo 
variar el poder cancalatario de las unas r especto a las otras, de acuerdo 
a las fluctuaci~nes del mercado, se produciría un sistema de medidas 
fundaqp f)n dos unidac1es dist1intas1 i deva.lort·elatiyoyf.l,riabl~! lo ~u~ 
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·obligaria al eml?leo de una doble contabilidad molesta i engorrosa. 
I luego, ¡qué conf1,1sion casi inconcebible introducida en el campo de 
los negocios! ¡qué inseguridad en los contratos i en las obHgaciones 
del porvenir{ · 

Mui probablemente, en un país sometido a este ·réjimen, los par­
ticularea-temet·osos de ser pagados en una moneda de valor inesta­
ble respeéto a la que en cada caso formase la 'base del contrato-se 

. injeniarian por medio de conveJ?-ciones espeeiales, para aseg·prarse el 
pago efectivo en moneda de determinado metfl.L Un bimetalismo de 
esta especie se convertida, por consiguiente, primero en un doble 
monometalismo de funcionamiento simultáneo i mas tarde en un 
monometalisno simple, oro o plata, segun lo hubieran dispuesto ]as 
circunstancia~ (11) . 

~upopgamos ahora el caso mas usual de un país sometido al ré­
jimen del doble padron, con relaciou inmutable de valor entre el oro 
i la plata. Sucede entónces-como se esplicó mas aniba-que la rela­
cion entre la importancia comercial de los dos metales es casi siem­
pre diver~a de la fijada por la lei, i cada ve~ que el metal que forma 
el circulante monetario .adquie.re un valor comercial superior al que 
]e reconoce_ la lei; él e~ es portado i sostituido por el otro metal en su~:~ 
fnnciones de moneda real. 

Se produce así de cuando en cuando una renov~cion ·total en el 

{11) Lnf:l tcutu.tivaa hechas poro. esta~lecat· sistemas monetarios semejantes a.J 
que unali<~amos, maniftestu.u la. imposibilidad de su funciouamianto. Las leyes ft·an· 
ccsus de los aüosii i JII autori:r.aronlaacuñaoiondeunapiezadeoro de 10.gramoside 
valor vm'iable., de acuerdo a su coti11acion en el mercado¡ el público uo ll!NÓ oro a lna 
Casas de .Mouedn-, i eso. pieza no fué sellada. Las piezas de oro, tn.mbieu de ¡•o.lor 
val'.iable, IÍolladcta por el A.uatl'ia en virt.ud de la convenciou· alemana del año 57, no 
fueron acophe¡.dR!3 pot· el ptlblico i hubieron de sot• desmonetizada.a. 

Pot• ot.ra. ptu·te, la lei ft·nrtceatt dol año XI, quo estableció el bimetalismo legal i la. 
l'Cl8.CÍOII de 1 a 15.5, JIO pensó httceL' de eSO. l'O)acÍOll UllO, cift·a inmutn.ble¡ aeg·un apll· 

l'ene de loa o.utc(!edont-eB c;'lu la leí i de su pl'opia rodaccion, la. mente de ll'jiala.dor fué 
que \a l'elacion dl:l valor ontt·e el ot·o i la plo.ba urnonedados, podrio. aer modificada 
cuando loa valores oomet•cialHs do ambos metales na( lo impuaiemn. ~ucedi6,· ain em. 

· burgo, quu el pm•vouit· manifes tÓ la on.~i imposibilidad d~ efectuar esto uatilbio, i la 
oift•a 15.5 pe¡·mll.nenicí inya¡•i(l.blo hnsj;q. al cliq. eJl qua el ~imeta.liBrnq fl'&Cf\BCí pqr 

. Pomplotg, 
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ch·culante monebario. El pueblo, acostumbrado al u~o de un metal 
determinado, lo vé desaparecer i s~ encuent.ra obUgado a servirse de 
otro metal quo a veces no le ea simpático ni le inspira confianz~. La 
nacían pierde el costo de acuñar la masa total de moneda que forma 
su circulante. Como la nueva moneda val~ ménoa que la antjgua, 
todos. los precios suben i todos los acreedores i renti.stas pierden en 
proporcion. Finalmente, como el país queP-a en posesion de un circu­
lante compuesto todo él de metal depreciado, HUB cambios interna­
cionales bajan i su comercio de importacion sufre las consecuencias 
consiguie~tes. 

Es verdad qué el metal que ha entrado a componer el. c~rculante 

efectivo, puede con el tiempo apreciarse (aumentar de val?r); pero, 
precisamente cuando esto sucede, será a ~u turno desterrado del p_~is . 

por el metal contrario, que a su vez habrá perdido de va,lo~· comer­
cial. La nacion se verá condenada irremediablemente a la pli1·dida 
periódica del metal mas rico i a servirse siempre en sus cambios de .. 
aquel que en cada época ~e encuentre com~rcialmente depreciado. 

Sin duda q~e estos fenóme~oa contribuyen-como ántes qu~dó 
esplicado-a hacer mas estable el valor de ambos metales. P~ro este . 
beneficio lo obtiene el mundo entero a co.sta del sacrificio ele los pai­
ses que adoptan el bimetalismo. Es un hecho, por ejemplo, que la 
vijencia del doble padron en los Estados Unidos i en casi toda la E u-, 
ropa ofreció un campo inmenso al empleo del oro cuando tuvo lugar 
la gro.n produccion de este metal en California i en Australia, a ~!le­
diados de este siglo. La ba.ja en el poder del oro fué limitada sensi­
blemente; los precios no subieron tanto como podia temerse; Ingla­
terra, que sólo usaba moneda d~ oro, se salvó de una revolucion 
económica; pero la F1·nncia i los demas paises bimetálicos tuvieron 
que sufi'Ír todas lfls consecuencias de 1~ renovacion completa de su 
circulante monetario. 

Como resúmen de e~te lijero análisis de las ventajas e inconve­
nientes ·del bimetalismo, no creo se ~aya escrito nada mas adecuado 
que la enérjica fL'ase de Conduitt, reda.ctada hace mas de ~iglo i J;De­
dio, en 1730: toda nacion que conserve una proporcion flja entr~ loa 
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valm·es del oro i la plata ............ será la víctima de las otras, "i l~B 
espone a ser comprada i vendida con su propia moueda/' (12). 

No pudiendo cerrar los ojos a la evidencia sobre los inconvenien­
tes que presenta el doble padron monetario pa.ra los paises que lo 
adoptan aisladamente, los .bimetalistas han cambiado de táctica i 
promueven ahora la a <.lo pcion del bimetalismo u ni versal en lugar 
del bimetalismo particular, definitivamente abandonado en toda la. 

1 
línea. · ' 

Toda la literatura económica de los últimos treinta años, favo­
rable al doble paclr.on, presenta este carácter. Los Estados Unido!!!, 
la nacion comercial que tiene m as interea en la valorizacion de la 
plata, ha promovido. la reunion de div:ersas conferencias internacio-· 
nale.s destinadas 81 producir la adopcion por todos los paises-o, 
por lo ménos, por todas las grandes potencias comercialet:i~ de la 
moneda bimetálico,, ·con jgual t·elacion de valores entre el oro i la 
plata para todas las partes contrat.antes. Algunos autores han lle­
gado hasta dal' f01·ma completa a sus proyectos de tratados sobre 
bimetalismo internacional (13). 

(12) JouN CoNDUl'l"l', discfpulo, amigo i sol>t•iuo político de Isaac .Ne";~on, a . 
quien sucedió ,como l>il'cobor de la Cnsa do ~{onocla (Master of tbe Mint).- Lo. frase 
citada. en el tes\io ao encuentra en su Obse1·vtr.tions u pon tlw Ptcsent State of oul; Gold 
and Sihcr Coins. 

Ho.biondo nombt·ado o. Newton, t;n.lvez eoa ~ata. ocnsion ~dp,cuada para reoorda.~ 
la relacion que lig·a al gTau filósofo i snbio ingles con el tmna que o.quí tratamos . 

. Mi4utJ'Wl ocupo.bu su puesto de Directo¡· de la Cu.so. de Motiedu, Ncwton hubo de 
rodactar su famoso Rcport on tbo State of the Coina.ge (1717) que ha sido causo. do 
gran coutroversia. rcRpecto a anl> ideas en la cuP.stiou del parlt•ot~ mouetario. Como 
Newton dijera ~n ese informe que· si la relucion legal del oro a la plata fuera. la 
mismo. en loa diversos 'fln.iaca, no habria intnrea en flapor·tm· las monedas de un metnl, 
de pref~rencia. a.l otro, Wollowski, Cel'lluschi i DE~ollu. Horton hn..n pt·P.tondido vet· en 
esa. IrasiJ In. prneba de que Ncwton l'avorecio. la adoilcion del bimetalismo univorsal. 
0~1·os escritores, i ~wiucipalmento Sts.oley J evonR en un at·tfculo póstumo (Investiga­
tions in Cun·ency J!Dd Ji'iua.llca; nrt. XIT':· Sir Isa,n,c Ncwto11 twd Bimetal/ism). l1a1~ 
demostrado el error de c~Jto. iuteqJretacion, do.udo a la. frase clo Newtoo su ve·rdadero 
f!ignificado.-:.En el artículo de Stanley Je''OUR, que aca.bo de ci.tal', so hu.llu. la referen­
<.'iu. a Conduitt que Iio hecho mas aniba. 

. ( 13) Pueden vm·ao 1ofl proyectos de CmnNUfl{)~l \ de Sow'l:nF,1!'.l\ eu lJtW~11\ye; IJD1 
fllormaie ot lo Biméta/isme b1ternatiomrJ. ' · · · · ' 
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Las conferencias de 1878 i de 1881, celebrada.~ eu París, i la de 
Bruselas, de 1892, han dado el golpe de muerte a las ilusiones bime­
talistas. En ellas ha quedado establecido que ninguna nacion de im­
pm·tancia, a excepcion de los Estados Unidos, so encuentra dispuesta 
a tentar la aventura del doble padron. Los Estados Unidos, por su 
parte, han convenido en que ellos solos no podrían vencerhta dificul- · 
tades de la empresa. 

Pero aun suponiendo realizable la aprobacion de un · tratado · 
monetario bimetálico entre las principales naciones de la tiena, él 
no resolvería las dificultades del problema. Loa paises que quedaran 
fuera de la union bimetálica formarian un grupocomercialsuficie.nte­
menteiuertepara atraer aaf, en cadarevolucion en el val<;n· relativo del 
oro o de laplaba, el metal de mas valor, deiando alas naciones coaliga­
das en posesion del metal depreciado. Sin duda ninguna, que tanto 
el oro como la plata serian mas estables que hoi dia en la cotizacion 
de sus valores; pero las naciones unidas por el pacbo bimetálico no 
habrian obtenido este resultado impunemente: lo pagarían con su 
empobrecimiento en beneficio de los paises restantes, cuya. impoi·­
tancia seria cada vez mayor. 

Otra consideraeion que hace ut ópica la idea del bimetalismo 
:universal, es la siguiente. Todo tratado de esta especie seria firmado 
sobre la base de levantar ·a la plata de su postraccionactual, puesto 
q:ue es 6ste, precisamenté, el fin que persiguen los · promotores de la 
idea. Ahora bien, bastaría la menor probabilidad de que ese tratado 
llegase a ser un hecho para que la masa total de los acreedores en los 
paises con padron de oro-que hoi lo son casi todos los de la tierra­
exijiera el pa.go de sus documentos vencidos o la c1evolu.cion de sus 
depósitos, con obieto de evitar pérdidas por la baja futura en el va­
lor legal del oro i adquirir plata ántes de que se produjese el alz~ en 
e~ valor de este metal. · 

Miles de millones serian cobrados en el curso de pocos días i se 
produciria una liquidacion de carácter univei·sal, en comparadon de 
1~ cual, las mayores crfsis económicas que recuerda la J1istoria ·pare­

cería~ !~P.~d~~pet!f st~ hp~orta-q.c~a; N~ )lai hoi dia gobierno algullo 
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que se encuentre dispuesto a producir tn.l resultado, con el solo objeto 
de favorecer las mims peraona1es de los productores de plata en el 
oeste de los Estad9A Up.idos. 

El bimetalismoestácondenadoisus adeptossebaten en retirada . 
. En las últimas conf.erencias monetarias, en artículos de la prensa 
diaria o en documentos de car{\.cter oficial, han sido propuestas una 
série de medidas tendentes a imponer por medios artifl.ci!Llea el uso 
de la plata como moneda. Ellas son como los últimoscat·tuchos que 
se queman en esta clásica batalla a favor del uso combinado de am­
bos metales en la medida de los valores. 

Se ha ideado, por ejemplo, lasu·presion radical ele todos 1os bille­
tes de corte ~equeño i el retiro de la circulacion de las piezas de oro 
infei·iot•es a una libra m~tel'lina o a veintA francos. Mr. Marsh.all pro-, 
puso en Ing·laterra., ante la Gold and Sil ver Cornmissio11 de 1888, qu~ 
la moneda ]eg·al ~e fabricara con una aleacion de m·o i plata en pro- . 
porciones definidas (14). Otras personaal1an imajinado aella.r mone­
da de plata que lleYase incrustado al centro un pequeño disco de oro. 

Sin entrar en mayores detalles a este I'especto, haremos notar 
solamente el menor de Jos inconvenientes que presentarían estaamo­
_uedas de metales combinados: las piezas de corte superior serian 
estraordinariamente grandes, por su proporcion de metal barato, 
i 1aa de cot;te pequeño sumamente. chicas, por contener algo del me­
tal IDfJS caro; asf, esta combinacion sólo serviria pat·a proveer al 
pú b1ico de uno o dos tipos de monedas efectiva~, las que serian siem­
pre demasiado voluminosas i pesadas en proporcion a su valor 
lrgal. Al lado de este inconveniente, que no es de m.ucha importan­
cia., hai otros de cai:ácter económico, mas serios, pero sobre los cua­
les no tenemos ahora para qué insistil'. 

Me imajino que lo dicho basta para dar por establecido: 1.0
, que 

cualesquiera que aean las ventajas teóricas ~el bimetalismo, él no· 

(1-.b) En los Esta dos Unidos sa ha propueHtQ 11n pll.\on m\\i aell).P.jaute, llamando 
goldoiq q,J n~stal menetn.rio, · 
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podría obra r bien sino en caso de ser ace¡>t ado uuivet·salmen te; 2 .0
, 

que no llai la menor probabilidad de que las diversas naciones lle­
guen a un acuerdo de esta especie, i 0. o , que, como:consecuencia, todo 
pais debe basar hoi dia la medida de los valores sobre el valor de 
un metal úuico, oro o plata (15). 

CAP Í'l' LO li r. 

BL :M.I~TAL PHEF'ÉRILILE. 

En rigor , son varios los metales que podrían servir do padron 
monetario; en la práctica la eleccion queda restrinjida al oro o a la 
plata. Cada uno de éstos ha tenido sus adherentea i su período de 
triunfo sobre el metal cont rario. 

En épocas pasadas todos los paiRes <Iue hoi sólo reconocen la 
moneda de oro tuvier·on el pa.dron único de pla.ta. Hasta hace pocos 
años lo tenían aun Aust ria, Holanda, Rusia, muchos estados de 
América i casi todos los del Asia. Ingltt terra vivió algunos siglos 
sometida al monomet alismo plat a o a un bimet alismo mas o ménos 
franco i legal. Para evitar los inconvenientes del doble padron pro-

(15) Habiendo nombra do m a. anibn a Jos pr iucipalés defenso•·cs d~l bimetali s­
mo, creo conveniente <1 a 1· Rq ní una cor ta lista de lo · e"e•·i to1·es padidarios del padr·on 
{mico, que mns se llflll distiugu ido en la i'('gunda mi ta d du este Riglo. E n Ft·ancia e 
hn.n hecho notat· MIC'fl li:T" CHEYALliU! : Cours d'J:;conoinie Politiqu , (mi. JU: L n 
MormtJ.ie): EMJLE L EY AS J;;IJH : lAt Question d 'Or: CLE~fEN 'l' .Tt;G J,Ail : nu Change et de 
ln. Liberté ll '.Emi s io11, i A u c:wrrE Al!S.\ UXÉ: L:t .llonuaie, le Crédit et le Clm nge. En 
lléljica., M1·. FnEmi: .RIJAN: L tt Question Monéttlire. I~ n , nizo , C. F 1m u-llJ.:Rzou: 
L Uuilication Monétn ire In teroa.tiouttle i ¿ Q¡· o u Argrmt ? En l •·o l o~'> ingieRes }JOdemos 
nombra•· a BAOIWO'l', J.'A wrwr1', J&YO.Ns, 'fuonor.-o Hooh: Jts, Gu.- n :i'i i Uosc·uR.N, Rlgu­
nas de cuyas ohnu; hemos ya cila.do. l•'i nalm~nt;P, ho,i que conoc«>t·ln obras uleman:ts 
uo Enwl.N'ú rASSJ~: Die Demonetisation dC's . 'i/¡·ers unrl dt!S ll'arth vcrhültniss der edleu 
:1fetálle; de L un; JJA~Jil ¡.; JW E R: Rt~icllsgolr! i una RC I'i l' de opúsculos tmducidos al fl·an­
C<'S con el tft.ulo ut': L e Metltl-J11'gt·nt n la /in du XI.\ e , iec:lt•, i l~'l.s uol csto distico Dr. 
A, Sow!'DEErt antot· de: l'J'oduciioo der edlon Meliillc i de una larga r;¡('J·ic do obras de 
impo•· tnoci[! :;¡ql>ro el n¡ i i'H~Q t••nt:t , alguna d•• laR r unlcA habré uc citnl' JI)US adelan te. 
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ponía Locke (l ) a fiues del siglo .. :vn la moneda única de plata, i 
con el mismo fin propuso Lord Liverpool (2), a principio:3 de este 
siglo, la sola moneda de oro. Inglater·ra adoptó esta polít ica en 
1816, siendo é.:!te el primer ejemplo de un país que haya repudiado 
en absoluto a la plata como padron monetario. 

Las principales ventajas del ot·o consi ten en su mayor valor i 
en la wayor estabilidad de ~ste. l•~ u ig ualdad de peso, el oro ha t e­
nido duran te t odo est-e siglo un poder cornpratlor quince o dieziseis 
veces superior al de la plata; en igualdad de volúmen su poder ha 
sido vein tiocho o vein t inueve veces superio r·. Hoi dia el poder com­
prador del oro es t reinta i t res o t reinta i cuatro veces superior al 
de la plata, en ig·ualdad de peso, i sesenta ido veces superior en 
igualdad de volúmen (B}. 

Como cousecuencia resulta el oro incomparablemente mas cómo­
do i manejable para toda una serie de usos monetarios: para consti­
t uir la re e1·va metálica de los bancos i ot ras gt·antles instituciones 
de crédito; para a tesorar i ocultar eo casos de guerras i revoluciones 
o de inseguridad personal ; pa ra viajar o para enviarlo a lug·ares en 
que el billete es repudiado o reciuido con desconfianza; para el re­
cuento i el manejo jeneral en las tesorerías i otras oficinas pagado­
ras de dinero. 

Esta misma comodidad que prrsenta el oro, hace que en ciertas 
ocasioMs esté sometido a bt·u. caH alzas i bajas, en tanto c¡uc el va-

( 1) .1 ()JI~ LOCK ~:: Prrrtht•r Consirll'l':tiions COllCI'I'll ÍIIg Ra.ising (ha r a. Juc of .lfOilPJ'. 

(2) CIIAIIt.Es, E ,un, <W Lr\·twr•ooL: A 'J'rCiltisf' on the ('o ins ofthe Renlm. 
( ll) BR 1~01·io;;o a. ci-lto respecto el ermr f)nt' so Pru:ucntra en t' l gr·an Dicl ionn:tire 

d'J:)conowie L'olitir¡uc publi<-ado 1 !)ll l>ajo la dircccion rlü L!!:o~. 'A Y. En la ptij. ~5:1 

del 2 . o vol. (nrt. Jlot:wx Precieux.) S() lt'e: " 'o m~ un mcmc YOllllll!', celui-ci ( l 'o•·) pes¡• 
t.rtm le l'oi ::~ moins (que l" tu·gt•n L)." Cuando Kí.l su u quü el pe:; o específico d1•l o r·o es casi 
el d ob le drl <k lu p lata, I!HO. lH•I'\"Pt"aciou t·t·sulla inc:plieaule. Como el firmun to de PRe 

ru·tkulo, .\ tH;USTF: A nNAIJX~:, rcpilt• la. mi~o~ma id!'l1 en HU ol>r·a La. illonn;rie, le Cr'érlit 
et le ( 'hnnge ( ¡J:íj . .J-1), hn.i quP r·pnu nria•· n to1l n ~'"Pi ic•ftciou rwtid~t de alguu et·ror 
tipog rá.lko o dP u u Jupsn • ue la plumo.. 
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lor de la plata se mantiene mas estable. En los casos de peligros i 
conmociones; a que nosrefe1·imosmasaniba , o en ciertos moment os 
de pánico comercial, todo el mundo busca oro que, por ser mas li­
viano i méoosvolumiooso en ig ualdad de valor, se presta rnE>.ior para 
ser ocultado o enviado alestranjero. El oro encarece; pero su misma 
mobilidad i lijereza corrije el daño mucho mos rápidamente que lo 
que se habría veüficado l:li la moneda fueta de plata. 1~1 mal es sólo 
momentáneo. 

En períodos de tiempo un poco largos el oro resulta tener un 
valor mucho mas fijo que la plata, Jo cual se debe principalmente a 
las diversas condiciones jeolójicas i miueralójicas que afectan a am­
bos metales. 

La ma.yor parte dt:l OJ'O que adquiere la humanidad proviene de 
lavaderos, en los cuales él se encuentra puro o poco ménos. La es­
plotacion es relativamente fácil i barata i , sobre todo, mui poco sus­
ceptible de perfeccionarse r.on el t1·ascur·so del t iempo; de modo que 
el constante progreso industrial de la époi!a moderna no afecta sen­
siblemente al costo de estr·accion del OI'O ni hace que éste se produz­
ca en mayor cantidad. Por otea part-e, Jos lava.det·os se agota n 
pronto: cada vez que t iene luga r a lg un nuevo descubrimienLo de 
placeres ricos i abundantes, basta el trascurso de pocos años para 
agotar la rejion, que deja. de se1· producti va. Ésta es la cansa de la 
observacion becha y a por lleródoto en tiempos ant iguos i repetida 
tantas veces en épocas posteriores, de que el hombre estrae siempre 
el oro de los límites estremos a que llega la civilizacion: en los paises 
civilizados i bien poblados no se le encuenLra o se le encuentra en 
mui pequeña cantidad. 

La plata, por el contrar io, se estrae siemprE'> de vetas metalHe­
ras, en las cuales se encuentra formando combioaciones múltiples 
con otros cue1·pos di versos. Los progTesos de la qnímica i de la me­
c{Lnica ejercen una influeocia ma nifie8ta en el sentido de modificar 
los costos de estracciou del metal i de permitir año a año la esplo­
tacion de las capas profundas o de los miuerales de baja lei, que 
ántes no con venia trabajar. Por esta razon la plata se vé sometida 
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a una ba.ja continua i de efeetos mas permanentes que la que puede 
afectar al oro. 

Pero bai mas todavía. Cada nuevo descubrimiento de alguna 
gran rejion aurífera-que produce, como es natural, cierta abundan­
cia del metal codiciado-incita a uno o mas paises a aprovechar 
la ocasion paea adoptarlo como moneda nacional, corrijiendo, 
así, con el aumento de la demanda la baja que se hace sentir por el 
exceso de prodp.ccion. Por ejemplo, la gran abundancia de oro subsi· 
guíen-te a .los descubrimientos de Calif~rnia, i Australia, bizci que la 
Francia i varias otras naciones de Europa cambiaran prácticamente 
su circulante blanco por ·circulante amarillo.- Con la_ plata sucede 
todo lo contrario: se le desdeña i no se le quiere como moneda legal, 
sobre todo cuando'se han gustado los beneficios del oro. Cada vez 
que la plata baja sensiblemente de valor, los paises que se ven ame­
nazados de una iuvasion de metal depreciado, le cierran las puertas 
de sus Casas de Moneda i contribuyen a ap;eavat· el fenómeno. Así lo 
hicieron la misma F1•ancia i casi todas las naciones de doble padron 
entre 1875 i 1878 i lo hizo la India británica en 1893. 

De modo que tenemos: de un lado-del lado del oro-produccion 
jeneralmente limitada i demanda siempre creciente (lista para corre­
jir los malos efectosdecua1quierexcesoeventual en la produccion;del 
lado de la pl~ta, demanda cada -vez menor con pt·oduccion práctica­
mente ilimitada i cada dia roas barata. La baja del metal blanco re­
sulta, así, deldesequilibriománifiestoentre suabundanciailademan­
da que de éle:xiste; i comoelfunciouamiento queacabamosdeesplicar 
continuará operando miéntras- quede sobre la superficie de la tien·a 
alg-una co-munidad que aún no haya adoptado el oro por padron 
monetario, resulta que el descenso de la platahabrá de continuar su 
camino natural hasta c.onvertirse en un derrumbe. 

Hé aquí alg-unas cifras que comprueban lo c¡ue acabo de decir i 
que demuestran que h1 baja en el poder adquisitivo ele la plata, com­
p11rado con la del oro, no es un fenómeno transitorio sino constante 
i continuo, salvo cortas excepciones de carácter pasajero. En los 
tiempos ya leja.nos de la civilizacion griega i rom11na el -valor de la · · 
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plata respectp al del oro fué jeneralmentecomo 1 a 1 O (4). Saltando 
todo el período de la edad media, tenemos: 

A prin<:ipios del siglo XVI era ......... ........... ... de 1 a 10.75 (5) 
Entre 1581 i 1600 fué............ ....... ..... ... ...... " " " 1J .80 

" 
" 

1601 i 1620 " 
1621 i 1640 , 

)1 " 

" " 

;, 12.25 

" 14.00 
" 1641 i 1060 " .............................. ..... , " " 14.50 
" 1661 i 1680 " .................. .................. 1/ " " 15.00 

A principios del siglo XVIII.......................... , " , 1ó.27 
A principios del siglo actual.......................... , , " 15.50 
De 184:1 a 1850. .............. ..... ... ............ ...... .... . , , , 15.83 
En 1873 .. ........ ...................... ....... ... ...... .-........ , , , 15.91 (6) 

" 1878.. ............. .... ... ................. ................... " " " 17.94 
" 1883..................... ................ ...................... " )) )) 18.65 
, 188H...................... .... .......... ..................... ,. , , 22.00 
'' 1893.... ... ...... ... .. .................... .... . ...... ........ " " " 28.47 

Hoi día, 5 de Noviembre de 1808 ........ :.......... , " 11 33.50 (7) 

. En el curso do t res sig·loslarelaciou devalorentreel oro i la plata 
ha triplicado; i como, segun parece demostrado, el oro no ha encare­
~ido o ha encarecido poco desde entóucea hasta ahora., tenemos que 
la plata ha perdido las dos terceras partes de su poder adquisitivo. 
Paralelamente con este descenso, ella se ha. heclw mo.s incómoda en 
su manejo i ménos apropiada para los usos monetarios. 'El descré­
dito en que ha caido es, por consiguiente, justificado. 

Por lo demas, esta emstitucion de un metal pm· otro como pa-

(4) Dot.o de LA.VICLE"m: La MÓnnaie, oto. 
t6) Datos de SoE'l'lii~Kn: Ma..terin.nx pom· Jl'aciJitcl' l'Intelligoncc et l'éxtllnen des 

llapp01'ts Écvnomiq11es des Méte:wx Pl'Ocieux etde In Question lllon~t.'I.ÍI'I!, (Trnduccion 
Rua.u). 

(6) Datos de AnNAUNÉ: L1~ l\Jonnnio, etc. 
(7) Mí cálculo pcrsonnl, sngnn t.elegnl,llHIS de L6ntl •·P.s i Nuuvn. Yol'lr 11 ln prenso. 

diarlu.. · 
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dron monetario, es fenómeno varias veces repetido en la historia de 
la humanidad. A medida que un pais se desarrolla, que su producr.ion 
aumenta, que sus medios de trasporte se modifican, que sus transac­
ciones son mas numerosas i mas importa n.tes, tiene que ir abando­
nando sus antiguos instrumentos de comercio, incómodos e inade­
cuados, para adoptar otros roas apropiados alas nuevas condiciones 
de rapidez i actividad. A la moneda de hierro se sustituyó la de co­
bre; al cobre la plata i hoi pl'esenciall?os el abandono univers·al de la 
plata por el oro. ' 

Ya he dicho, ~u efecto, que Inglaterra fné la p1·imera nacion que 
~doptó, en 1816,elpadron únicodeoro. Losdemas paises de Europa 
han hcho otro tanto en el órden siguiente: Turquía el año. 44, Por­
tugal el 54, Alemania el 71, los tres estados escandinavos (Dina.­
marca, Suecüi.iNoruega.) el 73, Rusia el 87 (8), Rumania el90, i 
Austria-Hunp;ria el 92. Por otra parte, entre el 'i 5 i el 78 cesan de 
acuñar mo.neda. de plata los cinco estados que forman la Union La­
tina (FranCia., Béljica., Suiza, Italia i Grecia) (9), i los demas paises 
de Em·opa que han adoptado la unidad monetariafrancesa (España, 
Luxemburgo, Mónaco, Servia.i B~lgaria)· Holanda hace otro tanto 
en 1877. Montenegt·o sigue el sistema monetario del Austria. 

Fuera de Europa son paises moriometálicos a oro: los EHtados 
Unidos desde 1873 ( 10); J a pon, en Asia, i Eji pto, Túnes, LibPria, 
Congo, Oeanje i el Transvaa 1, en África . .:_Oasi todas las gmndes colo­
nias bl·it(micas (Canadá, los varios gobiernos de Australia, Tasma-

(8) E l ducado da Finlandia había. u.doptudo ol pudron de oro en1877. 
(9) J~~ta disposicion l1a ndquil'ido tnas tal'<io·cat{\ctel' de obligncion iuternacio­

nol. El t •·atn.do celebrado eutru las cinco llaciones en 188!3 dipone ou au ::wt •. 8.0 que 
lo. n.monedacion de escud•)f> continuará suspendida i que t\l pt\is que 1)1\l'mit.iel'e lu. 
acuünr:iou libro de l a p inta l'l:ltn.dt ob!ig·~•do a canjear z;o1· oro i tl..lt\ vístll lus moncd11s 
quEJ tengau su esta.mpa. 

(10) Con poAtm·ioriclo.d [~ r.an fecha, desde elaüo 78 hasta el 91l, el monometalis­
mo L\ oro rle los Esturlos Unidos s11 vi6 amHnnzudo nor Jua leyes Bland i Sherman, 
quP. impusie1·onla acnñaeiou lorr.ada. do los doll!HS de_ pluta.; pero el público no gozó · 
do! den!cho de lu. ncuñacion librP., ni t.uvo eso. monedu o! c~u·úctel' do curso lcg·a.l ilimi­
tado. De todos modal!, hoi ,Jiu. ln n.cuiítH:ion ele esas pier.n.'l r.Rt.(~ suspendida. i sólo la.· 
del oro e.9 liL•·e. 
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nía, Nueva Zelanda, El Cnl>o, Natal) i todas las pequeñas, se encuen­
tran en el mismo caso. La India inglesa, que durante muchos años 
fué la gTan ciudadela de la plata, ha cerra:io el 93 sus Casas de Mo­
neda para la libre acuñacion del metal blanco, rompiendo el único 
lazo que unia a la Inglaterra con el uso de la plata. 

En la .América latina han adoptado el padron esdusi vo del oro: 
Brasil el año 49, Urug·uai el 65 (11), Chile el 92, Cosba Rica el 96, 
Ecuador el 98 i algunos otros paises en f~chas diversas cuyos detalles 
ignoro. La República Arjentina, aunque por la lei vijente- de 1881 
parece ser bimetálica, Aólo cotiza en oro su -papel-moneda, habiendo 
olvidado por completo que pueda existir tal cosa como un~ moned,a 
de plata. · 

En resúmen: Europa, Áfdca i Oceanía han repudi~do totalmente 
la moneda legal de plata. Sólo 1\{éjico, China i uno que otro pequeño 
estado de Asia i América, la usan aún como unidad monetal'ia intel'­

na.. En cua,nto a las tra.nsacciones internacionales, ellas no pueden 
ya comp11tarse sino en moneda de oro. 

Ciertamente. qne la transicion no se ha efectuado sin violencias. 
Dana Horton ha demostrado (12) que la Inglaterra al adoptar en 
1816 P-1 padron de or9 agravó la situacion. de los deudores i contri­
buyentes i provocó una crísis jeneral por el encarecimiento de este 
metal. Iguales efectos produjeron Alemania i los estados escandina­
vos con la reforma mouet.aria. de 1871-73. 

Con objeto de evitar o aminorar estos males, Cobden, Giffen, 
Uoschen i otros escritores ingleses han sido de opinion que algunCls 

(11) La historia. del padron monetario del Urugua.i. ofrece cierto hrwres. La lei 
de 2H do Juuío del G2 declftró moueda nacional e¡) peso de plato. i el doblan du oro, 
ambos con podCl· cance!utorio ilimitado. '.rres años mns (·arde una Jei autorizando 
los bancos de emiaiou rlispuao q1W loa billatos de éstos serian ¡Jago.doR con doblones 
ele oro, olvidando-tl-tlvez pot• cliatt·accion-hacet· t•efemncia o. la moneda de plata. De 
hecho quedó l imito do el poder liberatorio del metal blauco i abolido el bimetalismo. 
Dect·etos posteriores completat·on la evohldon, reduciendo la plata a su papel de 
moneda subsidiada. 

(12) Sill'erandGold. 
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paises debieran adoptar el padron único de plata., sin perjuicio de 
que Inglaterr a i otra1:1 naciones de Europa. se mantuviesen fieles al 
del oro. No seria empresa mui difícil la de rebatir cuidadosamente 
estas opiniones, algo t.eñidas de egoísmo naqional i de desden por 
buena parte de la humanidad; pero ello es innecesario, desde que la 
historia moderna-posterior a los eAcrito de estos caballeros-ha 

·consumado loR hechos que ellos temían, decretando la condenacion 
d~fl.nitiva de la plata como padron monetario. 1 

Es indudable que ~i todafl las naciones de la t ierrn solicitáran re­
pentinamente el oro necesario pal'a sns transacciones, el acopio ac­
tual d~ metal amariHo seri~ insuficiente i se pt·oduciria en todo el 
mundo una revolucion económ'ica. Pero las cosas no pasan do esta 
manera. En pri.mer lugar, la tl'astormacion se ha efectuado,· i conti­
núa efectúandose, por pequeños su.ltos escalonados, lo cua l reparte 
suB natm·ales efectos en un período de muchos años, permitiendo que 
las obligaciones i los contratos se adapten sin gTandes inconvenien­
tes al nuevo órden de cos11s i dando lugar a que se produzca, entre 
una t otra alza, algun gmn descubrimiento de campol:! auríferos, ca­
paz de pL'oveer. al comercio uni.vert?al del aumento. de oro qu9 éste 
solicita. 

En seguudo lugar, la adopcion por un país del pa.dron único de 
oro, no importa precisamente un mayor consumo inmediato de este 
·metal. Uua nacion puede·encontt·arse bajo el réjimen del papel-mo~ 
neda como único circulante; i siempre q·uc eAte papel represente mo­
neda de or o i no de plata, habrá justicia en asegurar que la plata no 
jueg·a papel alg uno en elréjimen monetario de dicha nacion. Lo~ Es­
tados Unidos, .Italia, la República Arjentina., Brasil, han s~do, o son, 
buenos f' jernplos de este estado de cosas. 

Pinal'mente, hai que tomar en considerac~on el uso cada vez ma­
.vor que los paises civilizados hacen de los instrumentos de m•édito i 
de otras i~venciones que evitan o ahorran el uso efect.ivo de la' mo­
neda metálica. Las .letras de cambio, los cheques, las cámaras de 
compensacion (clearing Jwuses) j otl'ns inst it uciones de esta eRpecie 
reducen a 'm mínimum la cantidad de oro que necesita poseer un país, 

. . 
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para ejecutar o-peraciones comerciales por cifl'as verdaderamente fa. 
buloaas. 

Pero como el desa-rrollo de esta tema no. encuadra en el plan de 
este ti·abajo, Lastará lo dicho para tener como cosa establecida que 

. el temor de un encarecimiento repentino del oro, debido a su adop­
cion como moneda universal, es quimérico i no debe obsta1· a que 
.cada pais lo adopte como moneda nacional cuando crea la ocasion 
propicia pal·a hacerlo. De todos modos, la mayor parte de la evolu­
cion se. ha verificado ya, i mucho mayores serian lQ·s males que pro 
duciria una reaccion a favor de la plata que los que puedan hacerse 
sentir al penetral' el oro en Jos últimos reductos que todavía le que­
da por conquistar. 

l!;ntre t.anto, hai un punto que aun tenemos que dilucidar. Acep­
tado ya que el oro ha adf}uirido de hecho el carácter de moneda uni­
versal i que ln plata tiene que renunciar a tal oficio, ¿se deduce de 
ahí que un país que la adoptara hoi como -padron monetario, hubie­
ra de sufrir consecuencias desagl'adables por este motivo? Me parece 
evidente. 

Los pagos que esa uacion debiera hacer al estranjero para. sal­
dar las diferencias en su comercio internacional, tendriaque hacerlos 
en una moneda que no seria la suya. :)u circulante de· plata no seria. 
esportable sino como mercadería ·sujeta a alzas i bajas de va.lor, i, 
por consiguiente, su comercio-sobre tod.o el de importacion-sufri­

·ria los malos efectos de la inseguridad en· el valor de la moneda i del 
recargo en los precios de las merc~derías estranjeras. 

El Rervicio de Jos empréstitos hechos en el E>sterior por el Estado 
o por las grandes compañlas industriales tendria. turubien que ser 
hecho en oro; i, dada la tendencia n~:;ttural en la plata a una mayor 
baja, a medida que se complete su desmonetizacion universal, ello 
importaría u11 recargo en los pagos futuros, ~ne podría e'evar los 

·intereses a cifras muí poco halagadoras. 
Otro· inconveniente sobre el cual La-releye ha llamado lu. aten-

l 
j 

l 
·l . ,, 

r,· 
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ciou con muclta justicia (13) es el siguiente: el padt·on de plata puede 
llegar a ser, en c.:ierto sentido, mas peligroso aun que el papel-mone­
da de curso forzoso. La apreciacion o clepreciacion de papel-moneda 
depende ímicamente de la lejislacion económica del país que. lo emite¡ 
entretanto 1 la cotizacion de la plata está sometida a iilfiuencias es­
trañas i, en parte a lo ménos, a la lejislacion ele los gobiernos estran­
jeros. Asf, por ejemplo, las ventas de pl~ta efectuadas por Alemania 
i las compras mensuales ordenadas por el Congreso d~ los ~stados 
Unidos, tuvieron una influencia manifiesta en el valor de este metal 
i contribuyerqn a ma1tratar o a mejorar las finanzas de los paises en 
que él constituía la moneda nacional. 

Finalmente, hai que considerar que cuando un pais adopta el 
padron de oro, puede componer su rirculante con monedas efectivas 
de 01'0 i con monedas adicionales de plata, de níqu~J, etc.; lo ·que. no 
pueden hacer los paises cuya moneda legal es la pl~ta. En éstos, la!i! 
monedas de Ol'O desaparecen del mercado cuando tienen un valor C(')­

mercial superior al nominal, i si se ]es da. un valor nominal sup.erior·· 
a su valor intrínseco la fabdcacion clandei:ítina de ella~ enruenbra tal 
aliciente que el mercado se inuJ!.da de piezas de or~ i desaparecen las 
monedas legales de 1~ plata. Entretan·to, la esperiencia demuestra 
que en los pueblos de civilizacion moderna existe :todo un órden de 
transacciones ,para el cual la moneda de oro es la mas convenientP, 
pues la de plata resulta en01~memente pesada i ·volumiuosa. 

Por todos estos motivos creo indudable q11e un pais que se vea 
en el caso de org·anizar sn sistema mouetario, no tiene en la actuali­
dad los beneficios ni los cuidados de la ~leccion: solo el oro podrá· 
servil'le. ·¡A.i de la Nacion que sea la última en desmonetizar la plata! . 
Ella tendrá que vender a precio vil todo su depreciado stock mone­
tario, para adquil·ir monedas de ol'O, precist:J,meute cuando éstas a l­
cancen el punto mas alto de su cotizacion·comercial.-(Continuurá.) . 

{13) La111ounnir, etr. J .. avoleye a lll twer estu.~ eonsidoruciones, tra·taba de dl!fen­
dl!r 1Ü bimehtlismo uulversnl. Elcnrso rk• los acontecimientos ha dado u esta idea su 
VOl'dadero cn.rti.cter de utopía i vuelve eu contra d!l la plata algunos argumentos:._ 
como esto que l'eprodm:no en el testo-qtw fuoron ideados i presentados por los dt>fen- . 
sores de ella. 


