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TERCERA FARTE
CAPITULO 1
TEORLA DE LOS RESULTADOS

Definiremos, anics de entrar a considerar directamente las materias de esta
parte de nuestro estudio, los conceptos generales que determinan la utilidad o pér-
dida de una empresa.

ay Conceptos Generales

Ya se trate de un negocio, de una industria, o de ctalquiera empresa comer-
ctal. la Contahilidad General anota las siguicntes fases econdmicas:

1.y El aporte de un capital inicial que proporciona los medios necesarios para
el trabajo.

200 B trabajo producido por medio de dicho capital.

3.71 El aumento o disminucién del capital inicial producido por dicho trabaje.

Ll tiempo cn el cual se aprecia el trabajo producido v 12 variacion consiguiente
del capital se denomina el efercicio

El capital que interviere en la produccion del frabajo se denomina capital
liguide y se define por la dilerercia entre ‘o que posce ki empresa v lo que adeuda,

Actire s la suma de los valores reales que po-ee la empresa, considerando ¢n
ellos las deudas de terceros a favor de la misma empresa,

Pasivo e lo que la empresa adeuda.

El capital liguido representa, en consecuencia, la diferencia entre el aclivo »
el pasiro,
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La diferencia entre ¢l capital liguido a fimal del ejercicio v el capital liquido
al comicnzo representa cl resud fado 'utilidad o pérdida’ del ¢jereicio respectivo.

B Relaciones algebraicas enlre los concepios

1. Formula del resuliada.

Para aclarar v desarvollar las relactones entre Jos conceptos anteriores los ex-
presaremns ¥y combinaremos seglin valores algebraicos,

IPor ¢jemplo:

Sean los ejorcicios sucesdves nimeros 1, 2, 3, 4., n.

A dichos gjercicios corresponden o valores activos v pasivos siguientes:

Activo = A, Pasive = P,

* Ay * P

» }\3 : P3

> A, » r,
Designando por C1, C2, C3...... .. Cn los capitales liquidos, tendremos

segin las deliniciones anteriores:

A - Py =
I“\g - Pg = Cg
Ay - Py = G

{Los valores del capital liquido resultardn con «igro + o — segln que A sea
maver o menor que P).
Loz resultados en cada cjercicio wcrin;

R, = € — C
R, = Gy — (g
Ry = €, — Gy

(1) Ry = G — Gy

Semm (R) resu]te-'qo_citivo 0 negativoe se tendra utilidad o pérdida, Los ejem-

plos siguientes resumen 1os seis cases diversos quc pueden presentarse:
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Comienzo del ejercicio: Final del ejercicio:
Ay = + 109 Ay, = 4+ 300
P, = — 10 P, = - 1100
C, = — 90 C, = — 800

Hubo una utilidad d¢ § 100

A, = + 100 Ay = + 50
P, = -- 1000 Py = — 1100
C] = - 900 C2 = - 1050
R =C,—C =~ $§150
Huho ura pérdida de $ 150
Ay = -+ 1000 A, = + 1200
P, = - 500 P, = — 400
” G 500 C: = 80
e R =Co - C = + 300
I{ubo una utilidad de § 300
A, = + 3000 As = + 32000
P, = — 1500 P, = — 1000
C = 1500 C, = 1000
R = Cp— ¢y = — 500
Hubo una pérdida de & 300
A, = 4 800 Ap = 4+ 1200
C, = — 200 C; = + 300
- R =0C,—C = 4+ 50

ITubo una utilidad de § 500
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Ay = + 3000 Ay = -+ 2000

P, = -- 1500 Py = — 3000

Cy -~ x 1500 C, = — 1000
R = Cp— C, = -— 2500

Hube uria pérdida de § 2500

Algunos de los ejemplos citados consideran capitales Hquidos negativos, o zea,
el pasivo mavor que ¢l activo. Ksto, que parece cxtrafio, vesulta clavo al considerar
una empresa que comienza sus {rabajos con un capital obterido a crédito,

2.y Formula del capital Liguido final,

Consideraremos el caso mas generzl, en el cual las cantidades que correspon-
den a utilidad o pérdidas pasen a incrementar o disminuir ¢] capital. Es decir, la
empresa no distrae sus utilidades ni incrementa por medios extranos al negocio,
su capital liquido,

Tentamos las pr‘;claciones:

- 2

e Rl = C2 C]
Ry = Gy -- G
Rg = C.; - Cg

R = €, — Coy
Sumando ambas relaciones miembro a miecmbro encontramos:
Ry —Re - Ry + ... R,y =C, —
o sea:
% Cp=Cy 4+ Ry + Ry + Ry + o R,

Esta [drmula puede interpretarse diciendo que ol capital Tiquido final es igual
a la suma afgebraica del capital inicial v de los resultados hasta el wltimo ¢jereicioss

3.0 Fonnule de Balance

Partiremos e la {6rmula del capital liquide en la forma establecida en €l pé-
rrafo 1.»
Cn = Cn-l + Rn—l
v Como:
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C, - A, - P, podemos escribir la formula 123
-l\n ) I")n = Lu—l + 1{n-l
o bien:

B3 Ay = Py 4+ Gy + Ry

La férmula {3) corresponde a lo que en Countahilidad se denomina ¢l Balance.
El Balance, por consiguiente, debe comprobar la ivualdad entre-

1) Activo (Suma de valores reales: dinere . 1) Pasirs (Deudas de la cmpresa a

en caja. en banco, materiales, ma- terceros),
quinarias, instalaciones y deudas a 21 Capitel liguido «l final del ejercicio
favor). anlerior.

3y Utilidad del ultimo ejercicio.

Al segundo miembro de [4 igunldad anterior s¢ le denomina el Haber del halance
y al primer micmbro el Debe. Dicha ecuacion realiza, por consiguiente, el principio
general de la Contabilidad de que el Debe resulta igual al Haber siempre que s
considere un viclo cerrado de operaciones contables.

Por gencralizacidn e ha llamado pasivo al todo el scgundo miembro de la
f()rn;}}la del balance. S1 bien esto es lucorrecto, desde ol punto de vista de los con-
cep & econdmicos.en cambio establece el acuerdo entre las cuentas de los resul-
tados’ v la leoria del debe y del haber. En esas condiciones la cuenta del halance
queda, por consiguiente, saldada.

4.9) Discusion de la formula del Balance
Teniamos:
i3 Ay, = P, +C, 4+ Ry
siendo:

Aqn - activo del altime inventario.

‘o - ﬁasivo del altimo inventario.

C,. 1 - capital liquido al final del ¢jercicio anterior.

R, - resultado del ultimo ejercicio en ¢l cual el <igno mas indica desde
luego una utilidad.

Si reemplazamos ahora el valor de G, en funcién del capita  inicial C, de
la empresa v de los resultados obtenidoes, encontraremos, segtn la {ormula (2]

Cn-l = C]. + Rl + Rg + R.;;

Los resultados R1, R2, ete. pueden ser de signo mas o de signo menos (utili-
dad o pérdida). Los agruparcmos segun las sumas del mismo signo, Tendremos
entonces:

Cn-l = C; + Su — Sp
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(El capital liquido final es igua al capital liquido inicial mas la suma de las

utilidades v menos la suma de las pérdidas).
Introduciendo en la férmula del balance tendrfamos:

A, =Py FC + 5, - 8 4+ Ray
¢ bien: '
K4) An + Sp = Pn + CJ. + Su + Rn—l

Segin esta férmula el halance contable o aritmélico podria escribirse:

BALANCE
A, (Valores que posee la .mpresa} P, (Valores que la empresa adeuda
a terceros).
S,  (Suma de las pérdids de los cper- C, (Capital liquido inicial).
cicios anteriores).
S, "(Suma de las utilidades de los
ejercicios anteriores).
R (Resultado del altimo ejercicio si R, (Resultado del Gltimo ejercicio
es pérdid, si es utilidad).

Elprocedimiento contablede hacer figurar en el pasivo las utilidades v ¢l capital
s¢ explica también por el conceplodeque «debe ¢l querecibe». Ahora bien, la empresa
recibe de su duefio (o capitalista) un capital inicial ¥ las utilidades correspondien-
tes. La empresa adeuda por lo tanto este capital y sus utilidades. O sea, se incluye
al ccapitalista» (que puede ser el mismo duefio del negocio, una sociedad colectiva,
¢l Estado, o un conjunto de accionistas) entre los acrcedores de la empresa.

¢y La Explotacion
(Cuenta de Ganancias y Pérdidas)
Si C, ¢s el capital liquido al comienzo del ejercicio y C; el capital liquido al

final, el resultado sera:
Cz — Cl = R

representande R una utilidad o pérdida seglin que su valor sea positive o negativo.
Esta utilidad o pérdida, o mutacidn del capital, se produce por la explotacién
de la empresa, o sea, por una serie de operaciones economicas. En el comercio estas
operaciones son en si mayor parte de compra y venta de mercaderias. En la indus-
tria, de producciébn ¥ venta.
I.a Contabilidad agrupa las operaciones de explotacién en una serie de cuentas,
las cuales se acreditan por los valores que ent egan y adeudan por los que reciben.
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Segiin cual sea el saldo respeclivo, estas cuentas arotan una utilidad o pérdida
parcial. A' final del ejercicio estas cuentas se resumen en una cuenta general de-
nominada de Ganancias v Pérdidas.

A su vez, ol salde de Ia cuenta Ganancias (Iaber) v Pérdidas {Debe} indica la
utilidad o pérdida del negocio.

Logicamente, si Iz contabilidad es correcta, el resultado de la cuenta de Ga-
nancias vy Pérdidas debe ser igual al resultado que indica el inventario, o sea, igual
a la variacion del capital liguido entre el comienzo y fin del ejercicio.

Definida va, en lineas generales, la teoria general de los resu tados, estudiare-
mos en los capitulos siguientes los casos especiales que ofrece la contabilidad fe-
rroviaria.

CAPITULO II

EL COFFICIENTE DE EXPLOTACION

Una emnpresa ferroviaria produce v vende transporie.

Durante un cjercicio de la empresa se invierte, en producir ¢l transporte, un
gasto determinado v obtiene también entradas determiradas por la venta de ese
transporte

Es costumbre, por diversas razones, separar los gastos de explotacion en:

I.-~Gastos ordinarios de explolacion.
I1.--Gasto de servicio de los capitales invertidos.

51 denominamos por C; los gastos ordinarios de explotacién v por E las en-
tradas respeciivas, resultan al final del ejercicio los valores:
1) E — G = Preducto neto.

2} 100 = Coeficiente de explotacion.

Sl

El valor (1) llamado Producto nefn, se destina a servir lag cargas del capital
(intcreses v amortizacidn). 81 el producto neto es insuficiente para el servicio, se
tendra un déficit v en case contrario un superavit.

El valor (2) llamado coeficiente de explotacion sefiala el estado econdmico in-
dusirial v sirve para comparar la explotacién en afios sucesivos,

La razon de la exclusion del servicio de los capitales en los gastos ordinarios
es bastante logica.
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En efecto, supongamos una empresd que ha amortizade sus capitales v no
efectia servicio financicro.
Un afio delerminado esa empresa gasta cn la explotacion 130 millones v ohtie-
ne en entradas 150 millones.
El cocficiente de explotacidn serd, en consecuencia:
G 150
£ =150 100 = 100¢;

Al afio siguiente la empresa, a {in de mejorar sus instalaciones, contrata un
empréstito o aumenta su capital en 200 milloncs efeciuando un servicio anual, de
interés v amortizacién, por valor de 30 millones.

Las condiciones industriales de o empresa nio han variado, ya que la inve sion
del nuevo capital requiere un clerto ndinero de aflos para que se incorpore al activo
material (via, equipo, estaciones; del ferrocarril. Si el nuevo gasto de servicio del
capital sc incorpora & lo gue hemos llamado gastos ordinarios tendriamos como
coeficiente de explotacion:

G 180

—_ = Y = 1300
o= 5 100 = 1204

Dentro del objetivo pira ¢l cual se determina el coeficiente de explotacion
csto Indicarfa, errdneamente, que la administracién habfa sido defectuosa por ha-
berse encarecido el transporte producido, siende que, en realidad, zl no haberse
contratade el nuevo empréstilo, las condiciones habrian sido las mismas.

En general, el coeficiente de explotacion sdlo es Gtil para la historia econémica
de una misma empresa. Es absurdo comparar el resultade de la explotacion de dos
empresas por las cifras de su coeliciente de cxplotacion, Puede una de ellas tencr
un bajo o nulo servicio de capilales y conformarse, por lo tanto, con un coeficiente
de explotacién elevado. En cambio ia otra empresa, por la necesidad de destirar
un elevado producto ncto al servicio de los capitales, deberd exigir un coeliciente
bajo.

Asimismo debe excluirse de los gactos de expiotacion aguellos que se relieren
al aumento de la capacidad del ferrocarril imuevas estaciones, mayor peso del ridl,
refuerzo de puentes, adquisicidn de nueve equipo) ¥ que se electien por medio de
un empréstito o aumento de capital. Por su naturaleza estos gastos son costeados
por el servicio del empréstito o capital respectivo.

Se debera, si, considerar, naturalmente, aquellas inversiones destinadas a com-
pensar los efectos de la depreciacién en los valores activos de la empresa.
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CAPITULO 1III
REGULARIZACION DE LAS CUENTAS DEL INVENTARIO
Depreciacion vy renovacion en los valores inmovilizados

Es regla general anotlar al activo del inventario los

a) Conceptos generales.
valores materiales segQin su precio de costo.

Pera deben observarse dos hechos fundamentales:

1.° Una locomotora. por ejemplo, se deprecia con el uso v, a pesar de las repa-
raciones, al cabo de cierto tiempo su valor se hace nulo. Llegara asi un momento
en Gue sea preciso retirarla del servicio. En igual situacién quedaran finalmente
los coches, furgones, rieles, traviesas v otros valores inmovilizados. Por altime irdn
desaparcciendo del invenario esos valores, y, como en el pasivo figurard stempre
el capital inicial con el cual esos valores se adguieren, se tendré finalmente una pér-
dida equivalente ai valor desaparecido del activo.

2.» 51, a pesar de la pérdida anterior, la empresa se resuclve a continuar la ex-
plotacidn, serd necesario reemplazar toialmente los valores anulados. Pero puede
que lo que costd 100 valga entonces 150 v ge tendri que un nuevo capital—igual
al primitivo—no sera suficiente para conservar los mismos medios de accidn inicia-
lee de ia empresa.

Estas circunstancias obligan a corregir los inventarios introduciendo los nuevos
conceptos de la - conservacion de los valores que representan los medios de accion de
la empresa v la wanlencion de sus eficiencias-.

Dos nucvas partidas deberdan entonces figurar on los halances e inventarios dis-
minuyendo el activo y, por consiguiente, disminuyendo también la utilidad o au-
mentando la pérdida. Son ellas:

1) La depreciacidn.

2y La renovacion.

La depreciacion e produce como consecuencia del desgaste de los medios ma-
teriales de accion, desgaste que llega a anularlos por completo al cabo de un cier-
to niimero de afos, por muy oportunas v cuidadosas que sean las reparaciones que
se efectien. Igualmente puede tenerse depreciaciones immediatas por el desuso
cuando los perfeccionamicntos de la técnica aconsejan reemplazar esos medios de
accibn por otros (Ejemplo., un perfeccionamiento introducido en las magquinarias
de maestranzas o en las locomotoras).

Lz practica v 1a experiencia pueden indicar las depreciaciones, en un por ciento
del valor de adquisicién, para que los valores de inventario correspondan cn radg

CEP I LRI B A5k s canacen @s po-centajes de depreciacién de las
locomotoras, carros, rieles, traviesas v otros valoes activos. Naturalmente que

Ingsniero 38
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CAPITULO III
REGULARIZACION DE LAS CUENTAS DEL INVENTARIO
Depreciacion y renovacion en los valoves snmovilizados

a) Conceplos generales.—Es regla general anotar al active del inventario los
valores materiales segin su precio de costo.

Pero deben observarse dos hechos fundamentales:

1.* Una locomotora, por ejemplo, se deprecia con el uso y, a pesar de las repa-
raciones, al cabo de cierto tiempo su valor se hace nulo. Llegara asi un momento
en que sea preciso retirarla del servicio. En igual situacién quedaran finalmente
los coches, furgones, cieles, traviesas y otros valores inmovilizados. Por dltimo iran
desapareciendo del invenario esos valores, y, como en el pasivo figurard siempre
el capital inicial con el cual esos valores se adquieren, se tendri finalmente una pér-
dida equivalente ai valor desaparecido del activo.

2. Si, a pesar de la pérdida anterior, la empresa se resuelve a continuar la ex-
plotacién, serd necesario reemplazar totalmente los valores anulados. Pero puede
que lo que costd 100 valga entonces 150 v se tendri que un nuevo capital-igual
al primitivo—no sera suficiente para conservar los mismos medios de accidn inicia-
lJes de la empresa.

Estas circunstancias obligan a corregir los inventarios introduciendo los nuevos
conceptos de la conservacion de los salores que representan los medios de accion de
la empresa v la mantencion de sus eficiencias~.

Dos nuevas partidas deberan entonces figurar en los balances e inventarios dis-
minuvendo e] activo y, por consiguiente, disminuyendo también la utilidad o au-
mentando la pérdida. Son ellas:

1) La depreciacion.

2} La renovaci6n.

La deprecigcion se produce como consecuencia del desgaste de los medios ma-
tertales de accion, desgaste que llega a anularlos por completo al cabo de un cier-
to nimero de afios, por muy oportunas y cuidadosas que sean las reparaciones que
se efectiien. Iguaimente puede tenerse depreciaciones inmediatas por el desuso
cuando los perfeccionamientos de la técnica aconsejan reemplazar esos medios de
accidén por otros (Ejemplo, un perfeccionamiento introducido en las maguinarias
de maestranzas o en las locomotoras). .

La practica v la experiencia pueden indicar las depreciaciones, en un por ciento
del valor de adquisicién, para que los valores de inventaric correspondan en cada
ejercicio a los valores reales. Asi, se conocen los porcentajes de depreciacién de las
locomotoras, carros, rieles, traviesas y otros valotes activos, Naturalmente que

Togeniero 38
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esta depreciacion o desgaste serd—en una empresa ferroviaria— proporcional al
trafico. Pero esta depreciacién puede, tanmibiCn acelerarse (elevar =u porcentaje)
en ¢l caso en que la misma empresa decida 1a conveniencia de reemplazar c=0s me-
dios de accidén por otros més pesfeccionados o modernos wambio de las locomo-
toras <Borsig»> por Mikado o la traccidn a vapor por traceion eléctiica).

La renovacién es la diferencia entre el valor de adquisicion antes v después
que los medios de accin se encuentren totalmente desgastados o depreciades. Se-
14 éste un porcentaje que elevara la depreciacion y su valor crecera o dismiruird
segun la tendencia gereral de los precios. Importancia excepeioral tienen en este
cayo las tendencias hacia la valorizacién o depreciacién de la moneda. Nzutural-
mente, en cordiciones de fijeza de la moreda v de los precios Ia renovacion serla
r-ula. v podria ser negativa {disminuyendo la depreciacion) en el c¢iro de ura valo-
rizacién continvacda ¢ la monreda y rebaja los precios en oro.

Los ferrocaniles de Estados Unidos han incorporado estos tres corceptos a
su contabilidad y anotan en sus gastos ordicarios de explotacion los valores respec-
tivos por reparaciém, depreciacion y rerovacién.

Iis necesario distinguir la «DEPRECIACION? sola v 1a «DEPRECIACION CON RENO-
VACION- de Ja «Reserva para depreciaciones eventuales», Y es recesario advertir
también la correspondencia de los conceptos siguientes:

Deprecivicion con amoertizacion regular. Depreciacion y Renovacion con  amorti-
zecidn extracrdinaria, Depreciacion evenlual con Reserva para amortizacion  eventual.

Los [ranceses hacen sivonimas las palabras depreciacion v amortizacian. Sin
embargo, para cvitar confusiores, es Utll acveitir que la deprectacion es ¢l fecho
que proveca wnd «morlizacion.

Hecha esta aclaracior, reproduciremos a continuacién las diferercias que,
tan claramerte, expresa Ledén Batardon ortre 1a «amortizacién irregular: v la re-
serva pard amortizaciores evertualesr. Las hemos tomade del magnifico libro
« L'inrentaire ¢f le Bilan> (Pari:— 19207 v las copiamos textualmente a fin de pre-
cisar una cuestidn que, entre no-ctros, ha side motivoe de incomprensibles discus
S1011C

Dice Ledn Batardon, en las pagira~ 178, 179 del Iibro citado:

Eu las amortizaciores extvaordir arias serd precico distineuir dos cazos

a) «Las amorlizaiones corresponden @ una depreciacion efectivu: pov  viemplos
alguros grupos del material sufren un desraste més violento de lo gue ¢ -upuso
en un principio; ¢l coelidente {porcertaje de amortizaciéa) ha sido muy peguetio:
otros grupos dejan de ser utilizados o »on destruides, cte. En estos caros la amor-
tizacion extraordinaria ce impore, lo mismo que ¢s obligatoria la constatacion de
toda depreciacién. Recordemos agui que para aplicar de una marera ran al s
amortizacién corverie te, ts necesario terer cuentas individuales para oo paste
del material. Con mayor razon esta medicda cs recesaria cuando se trata do wolicar
una amortizacion extraordinarias.
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b)Y «Las amoriizaciones no corresponden a una depreciacidn efectiva; ellas cons-
tituyen entonces una reserva oculta respecto de la cual no se puede moralmente
aconsefar su creacién. Pero nada impide, y esto es 16gico, el separar de los beneficios
una verdadera reserva a condicidn de conservarle su carfcter especial de reserva
para la amortizacién eventual del materials.

Agrega en seguida Leén Batardon:

«Por consiguiente, la contabilizacién sera diferente en las dos hipbtesis que
acabamos de exponer».

a) «Si se trata de amo:tizaciones obligadas, ellas deberln efectuarse antes de
la determinacion del beneficio nelo, es decir, antes del establecimiento del halance.
Ellas serin una carga del ejercicio, y seran contabilizadas en la forma habitual por
medio del asiento siguiente:

Gastos de fabricacién {0 explofacidn) a Amoridzacién del Material

«Si se mantienen cuentas individuales para las diferentes partes del material,
se llevara la amortizacion extraordinaria a la Sub-cuenta a la cual se aplicas.

b) «Si se trata de amortizaciones extraordinarias que no corresponden a una
depreciacién efectiva, ellas serdn seporedas del beneficio neto, es decir, después del es-
tablecimiento del balance; pero convendra darle la designacién exacta de reserva,
La operacién se traducird de esta manera:

Pérdidus v Ganancias (Ejercicio de 19...) a Reserva para amorlizacion eventual dal
maierial

Respecto a Ja objecion de que una amortizacién extraordinaria (destruceién
del equipo en casc de accidente, por ej.} podria elevar extraordinariamente el cos-
to normal de la explotacién, Batardon aconseja levar a los gastos de explotacion
la amortizacién ordinaria v pasar a Pérdidas v Ganancias—siempre antes del balan-
ce—la amortizacién extraordinaria.

by Emplec de las amortizaciones

Si se ha puesto en el pasivo del balance las amortizaciones correspondientes,
v si ellas no han sido invertidas, apareceran seguramente (en el caso en que ro ha-
ya déficit) en el encaje del activo,

El propésito de estas amortizaciones s reemplazar czda parte del material por
otra equivalente una vez que la primera haya sido retirada del servicio (depre-
ciada, o amortizada totalmente). En los ejemplos que siguen supondremos que el
precio de adquisicién de un bien determinado sea el mismo antes y después de la

depreciacién completa.
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Seria absurdo pretender una coincidencia exacta entre las epreciaciones
totales de cada partida v la fecha y wvalor del reemplazo correspondiente. Nada
Impide, por ejemplo, compensar cada afio una depreciacién de 5%, sobre 20 loco-
motoras que valen § 100 000 cada una, por una locomotora nueva, adquirida cada
afio, por valor de § 100 000. El propdsito de [a amortizacion, gue es la mantencion
consiante del valor cenjunto del material, se encuentra asi igualmente realizada.

Toda empresa lerroviaria de algura extensién efecta cada afio una serie de
gastos que cquivalen a una compensacion de la depreciacion por cuanto representan
adquisiciones de equipo, cambio de ricles v traviesas, reemplazo de puentes y otros
gastos andlogos.

Tales gastos deben agruparse en una cuenta especial denominada obras de
renoracion o de compensacion de !a depreciacion.

Estos gastos representan valores que pasaran a (igurar en el activo del inven-
tario v, en consecuencia, en el Haber de la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

La contabilidad de estos gastos. en relacion con la depreciacion, se efectuara
entonces COMoO sigUe:

Trnventario

Aclivo ’ Pasivo

1)y Otros valores ' Otros valores
2) Obras v elementos adquiricos

0 renovacos

Pérdidas v Ganancias

Debe Haber

1) Gastos de Ia explotacion. 1y Entradas de la explotacio..

2) Depreciacion regular del material {(Enz | 2) Obras v Adquisiciones de rerova-
o anual del valor de adquisicidn cidon del material. (Las que se
del material efectfian con losrecursos ordina-

rios de la empresa y que reempla-

cen 0 aumenien el valor de las

3) Otras pérdidas. existentes).

3) Otras ganancias.
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Si sblo se desea hacer aparecer en el inventario y en cuenta de Pérdidas y Ga-
nancias las diferencias de los valores anotados, puede procederse como sigue:

1.%) Se anotard en el active del invenlario el valor real actual de todos los bienes.
(Se resta de los valores del inventario anterior la depreciaci6n respectiva. Se agre-
gan los valores de los bienes adquiridos y construidos, més las mejoras efectuadas).

(Se suprimira del pasivo la depreciacion-—o amortizacion—por haberse restado
va en el mismo activo).

2.°} Se Herard una cuenta de «Depreciacion y renovacién» anotando:

Al Debe, la depreciacién constatada en el afio segiin los porcentajes estable-
cidos.

Al Haber, las obras v adquisiciones efectuadas con las entradas ordinarias y
que signifiquen aumento o reemplazo de los valores materiales que figuran en el
active del inventario. Ya sea, por ejemplo, adquisiciones, transformaciones efectua-
dos en Maestranzas, construcciones en talleres vy otros valores activos,

3.2) El saldo de la cuenlq anlerior se pasard a la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

St el saldo es deudor quiere decir que la depreciacion del material existente ha
sido mayor que el valor de las nuevas adquisiciones y obras efectuadas. En con-
consenciahabra por este capitulo un factor de pérdida que aparecera en la cuenta
Ganancias v Pérdidas.

Si el saldo es acreedor quiere decir que se ha realizado obras y adquisiciones
por mayor valor que la depreciacién del material existente. Habra por este mo-
tive un factor de dtilidad.

Se agrega un ejemplo de Balance General en que se ha seguida este proce-
dimiento,
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Ejemplo
{Balance general en 31 de Diciembre de 1921
Sefialé un capital liquido de § 457 197 000
Balance general en 31 de Diciembre de 1922,
Activo Pasivo
I} Valores realizables: Capital Hguido segln in-
ventario del 31-XII-
Caja .. § 20525351 1921 e $ 457 197 000
Banco. . 15 648 228 § 36 173 579
_ - — - Débitos .. ....... .. 35 824 000
M) Valores tmovilizados Utilidad en el actual ejer-
seb cicion. .o 16 173 579
rior;
Via, cstat. 250 560 G0
Instalac. . 145 250 000
Mat. red... 50 500 000
Varios 14 000 000
Total ... § 461 250 000
Menos la
deprecia-
ciacién
{amorti-
zaciones) 11 150 009
Valor real en 31 de Di-
ciembre de 1922 . .. 450 100000
III) Obras y adquisiciones
de renovacion:
3 Mikade § 1500000
10coches = 1000000
3 puentes 10 000 000
Varios 570 000 12 570000
IVCréditos .. .......... 10 351 QOO
Activo igual pasivo ... ... § 509 194 579 § 500 194 579
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Cuente de Explotacion

(Pérdidas y Ganancias)

Dehe

Haber

1) Gastos de la explotacion..
Todos los efectuados en el
ejercicio, segln detalle

$ 178 356 525

1 525 000
16 173 579

II) Varias pérdidas ......
Utilidad del ejercicio . .. ..

$ 196 055 104

I) Entradas de la explotacién.
Todos las obtenidas en el
ejercicio segiin detalle

$ 192 247 104

II) Seldo de la cuenta.
Depreciacién y Renova-

cion ...t 1420 000
IIT) Varias ganancias . .. 2 388 000
$ 196 055 104

Constatada una utilidad de 16 173 579 puede pasarse una parte de ella a un
<FONDO DE RESERVAS PARA AMORTIZACIONES EVENTUALES»,
Nota.—La cuenta Depreciacién-y Renovacién de este ejemplo quedaria como

sigue:

Debe

Depreciacién vy Renovacién

Haber

11 150 00Q

12 570 000

Saldo 1 420 000 al Haber de Pérdidas y Ganancias.
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CAPITULO IV
REGULARIZACION DE LAS CUENTAS DEL INVENTARIO
La amortizacion de las obligaciones v empristitos

Las empreras ferroviarias, por lo general, se encuentian constituidas bajo fa
forma de Sociedad Ardmima.

El capitalista (cuenta capitall queda reemplazado por el conjunito de la- accio-
nes. Este valor forma el primer capitulo del pasivo de los inventarios. En el ac
tivo se anotan los bienes materiales adguiridos con cse capital pasivo y ¢l «aldo
sin invertir que figura en la Caja de la Empresa,

La necesidad de hacer figurar siempre en €l pasivo el capital acciores obliga
a adoptar como forma de balarce la que reemplaza en cada caso el capital liquido
por la suma dé¢l capital inicial v los resuitados de los ejercicios sucesivos.

O sea la {forma siguiente:

Actire Pastre
1) Valores en electivo 1) Cuapital inicial (acciones
23 Valor real del material 21 Utilidades acumuladas
31 Créditos 31 Idébitos
4) Pérdidas acumuladas 4t Resultado del actual ejerdicio /v -

lor que figuraria en el active <n caso
de pérdida).

A menudo estas empresas efectGan una emizién de obligaciones. Eslas <ifleren
de las acciones en que son amortizables v de interés fijo v preferido, El portador
de una obligacién no tiene derecho a las utilidades. Unicamente percibe un interés
determinado. En resumen, se encuentra en la situacidon del que ha concedido un
empréstito que le es amortizado regularmente v por el cual se le paga un interés.

Algunas Compafifas-—con propdsitos faciles de explicar—hacen figurar un
«Capital Obligaciones» junto al <Capital Acciones. Mantienen en scguida, a pesar
de las amortizaciones, el capital obligaciones a través de todos los balances. Esto
no s correcto, especiaimente cuando ya se han amortizado totalmente las obliga-
ciones, puesto que ello, aumentando ficticiamente el pasive, viene a disimular la
utilidad.

Las obligaciones deben en realidad {ratarse como los empréstitos o demds
«documentos por pagar.: .

En cada ejercicio la deuda se disminuye con el valor de la amortizacién efectua-
da. La amortizocidn representa entonces un gasto que se ha cub erto y, en nin.
gun case, puede incrementar la pérdida del ejercicio o disminuir la utilidad. Dife-
rente es el valor del interés, el cual representa una pérdida real para la empresa.
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Lo que sucede, en la practica, es que el valor de una emisién de obligaciones o
de un empréstito cualquiera se invierte en valores materiales del activo (via, equipo,
instalaciones) y la amortizacion del empréstito, junto con el interés, se obtiene de
ias entradas de la explotacién, Pero la necesidad de pagar la amortizacion de un
empréstito con las eniradas de explolacion no destruye el hecho de que el valor de ese
empréstito—realizado en bienes materiales—aumente el capilel liguido de la empresa
y por consiguiente I utilidad. En realidad, puede definirse la amortizacién de un
empréstito como la inversion obligada de una parte de la wtilidad.

El ejemplo siguiente comprobar lo que se acaba de exponer. Se refiere dicho
ejemplo a dos balances de una empresa. El primero anota la obtencién de un em-
préstito que se ha dedicado inmediatamente a la adquisicién de equipo. El segundo
considera ya ura amortizacién de diche empréstito.

Balance de 1920

Activo {millones) Pasivo
Material (valor real) ...... $ 4030 Capf}ai acciones .......... $§ 300
Adquisicién de equipo efec - Utilidades acumuladas .. .. 90

tuada con el empréstito

Morgan & Cia..... ... 150 Deuda a Morgan & Cia.... 150
Utilidad del actual ejercicio 10

TOTAL ACTIVO .,  ...... $ 560 TOTAL PASIVO .. .. ...... $ 550

Balance de 1921

{Se ha amortizado el 1077, del empréstito y se supone que no exista variacion en los
demdés valores del inventario)

Activo (millones) Pasivo
Material, valor del in- Capital acciones ......... § 300
ventario anterior ... § 400 Utilidades acumuladas .. . . 100
Depreciacién......... 4% 396
Deuda a Morgan & Cia. . 140

Adquisiciones con el
empréstito Morgan

segin inv. ant. .... § 150 Utilidad del actual ejercicio 10
Depreciacién......... 1,5 1485

Obras de renovacion . 5,5

TOTAL ACTIVO. ... ...... $ 550 TOTAL PASIVO ,......... $ 550
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Se ve claramenite que, no habiendo variado las partidas def inventario (excepto
la obligacién de agregar al pasivo la utilidad del ejercicio anterior, amortizar el
1097 de 1a deuda vy compensando la depreciacién del material) la utilidad del ejer-
ciclo representa, justamente, la amortizacion efectuada de la deuda.

CAPITULO V
REGULARIZACION DE LAS CUENTAS DEL INVENTARIO. - ~CASOS ESPECIALES
a} Destrueccion del material

Acabamos de cstudiar en el capitulo anterior el modo de anotar en el inven-
tario los valores, estimados reales, del material. Para ello se aplica una amortiza-
cién anual vy se hace figurar en el inventario el valor de costo menos las depreciacio-
nes efectuadas.

Puede ahora presentarse el ¢aso en que €l material se destruya violentamente
por accidente.

Ejemplo

La iocomotora <Mikado> de carga N.° 751, con un valor de costo de $ 500 000,
comprada en 1918, se inutiiiza en 1922 por accidente.

El valor real de Ia locomotora serd el que anoete el inventario de 1921. Las amor-
tizaciones efectuadas (597 anual} en 1918, 1919, 1920 y 1921 suman $ 100 000.
El valor real de la locomotora—perdida en ¢l acidente—asciende entonces a § 400 000.

Se anotaria entonces:

Los siguientes a Material (Equipo) $§ 500 000
Amorlizacion regular ... .. .. $ 100 000
Pérdidas y Ganancias .. ... ... 400 000

La cuenta colectiva equipo queda entonces anotando en su saldo el valor real
{en el Debe los valores de compra v en el Haber las amortizaciones y destrucciones).
La sub-cuenta Locomotora Mikado N.¢ 751 se anula.

b) Transformacion del material

Las transformaciones deben ser consideradas como gastos de reparacién ©
conservacion ¢uando ellas no aumentan el valor del material.
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Ejempio

El puente meldlico del km, 504—construide en 1800 con un valor de costo de
$ 3 000 000—es reparado v reforzado en 1922 a fin de permiiir une elevacion en su
resisiencia capaz de soportar un aumento de 50 toneladas en las iocomotoras que por
él trafican. El puente reforzade demanda un gasto de $ 1 500 000, de los cuales $ 500 000
corresponden a la conservacién ordinaria y $ 1 000 000 al aumento de valor.

Tendriamos entonces las siguientes operaciones:

I} La cuenta gastos de canservacién (que va al Debe de Pérdidas y Ganancias)
se eleva en § 500 000.

II) La cuenta Vig y Obras {material fijo) quedara como sigue:

CUENTA COLECTIVA.—MATERIAL FIJO.—VIA Y OBRAS

Debe Haber
Puente en km. 504 cons- Amortizaciones 29, anual
truidoen 1910 ... . .. $ 3000 000 (desde 19002 1921).... § 1 260000
Puente en km. 504 recons- Puente en km. 504 cons-
truido y reforzado en truido en 1910 (Reem-
enl922 . ... ...... .. 4 000 000 plazado)............. 3 000 000
R Amortizacién de 29 anual
sobre el puente km. 504
................... (valor costo de $ 4 000 000)

El saldo de esta cuenta anotard siempre el valor real que debe figurar en el
inventario,

La sub-cuenta: Puente km. 504—1910 sera anulada y reemplazada por la cuenta:
Puente km, 5041922,

c} Ventg del material

Puedé suceder que un material, puesto fuera de servicio, o reemplazado por
otro de rendimiento superior, sea vendido en el curso de un ejercicio. Se procedera
en estos casos como si se tratase de un material destruido, considerando, natural-
mente, la suma recuperada.

Efemplo
La locomotora «Mikados N.* 751, inutilizada en 1922 se vende en § 10 000.
Se efectuarid entonces el asiento siguiente:
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Lo: siguientes: a  Material (Equipo) & 500 000
Cajapor venta ......... .. . ... 10 000
Amortizacion ... . e 100 000
Pérdidas ¥ ganancias. . .. ... .. .. 300 000

En caso que los materiales no freran vendidos, pero si avatuados. deberian
ingresar en la cuenta Almacenes.

Esperamos, con fo dicho, haber expucesto los principios generales que estable-
cen las cuentas de los resultados.

El capitulo que trata la ~Teoria de los resultadoss ha expuesto con claridad,
gegiin creemos, lo que se denomina utilidad o pérdida, de acuerdo con el principio
de «permanencia del inventario».

Los capitulos stguientes establecen los ¢asos en gue es necesario establecer fa
regularizacién de las cuentas cel inventario. Esta regrularizacion hace intervenir
dos nuevos principios:

1.7 Conservacion de los valores iniciales del material.

2.4y Conservacion de la eficiencia de la empresa.

EI primer ruevo principio Ileva a la »compensacion de la depreciacion del ma-
terials dentro de los gastos ordinarios de la empresa, entendiéndose por taley. ague-
llos que se conzideran afectos a la utilidad o pérdida del ejercicio.

El segundo principio obliga a considerar en los gastos ordiparios las sumas
necesarias para que—supuesta una elevacidn de precios—el material desrastado
pueda reemplazarse por otro equivalente, no a su costo inicial, sino a su valor de
eficiencia y calidad.
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