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Ersajo sobre fa Riguera y la Miseri

(DINAMICA DEL INDIVIDUO ECONOMICO)
Por
HerNAN EDWARDS SU%IL '
(Coﬁjefencia dada en el Instituto de Ingenieros de Chile el Viernes 24 de Julio de 1 9255 _
(Canclusz.'én.) |
,AHORRO ~ CAPACIDAD ECONGMICA.— RESISTENCIA ECONOMICA.-

Es facil dibujar el perfil de un cerro cuya pendiente en cada punto sea propor-
cional 2 la resistencia econémica, y en esta forma ha sido dibujado el de la figura.
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UNIDAD OF CAPITAL = § 62500.

Imaginemos que el individuo va en un automdvil cuya potencia es igual a su
capacidad econémica y que camina sobre el perfil de este cerro. En su camino cues-
ta arriba el automévil avanzard con una velocidad igual a su potencié menos la re-
sistencia que le oponga la pendiente del cerro en el sitio en que se encuentra.

Como se ve, la regla para determinar la velocidad no es la misma que si se tra-
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tara de un verdadero automovii y de un verdadero cerro. Pero, sin embargo, la ana-
logia parece conveniente para fijar ideas,

Es interesante examinar algunos casos concretos. Sea un automovil de una cier-
ta potencia que se dirige del Itano de la Miseria al Pais de la Fortuha. En primer.
lugar se requiere que su potencia sea tal que pueda vencer la mayor pendiente de
la subida. En caso contrario quedara detenido antes de llegar a la cumbre v per-
manecera ahi mientras no venga otro de los automéviles que llevan ef mismo camino
a prestarle aumho en forma de un préstamo de capi Tal en condiciones ventajosas
o de una donacién. Llegado a la cumbre, ya sea por si 3010 0 con ayuda, la marcha
cuesta abajo se le hard muy facil. Para que el coche no adqguiera una velocidad muy
grande el chauffeur se encargara de aplicarle marcha atras, es decir, de derrochar.

Por consiguiente, la organizacién actual del mundo econémico conduce al de- '
rroche ¢ sea al ujo, de modo casi fatal, ' .

Hay un proverbio espafiol que dice: «Padre banquero, hijo rentista, nieto
pordiosero», y otro dicho inglés que expresa la misma idea con estas palabras: «De
mangas de camisa a mangas de camisa, cuatro generaciones». Esto es lo que algunos
llaman el «Ciclo de la Fortuna», como lo hace notar Irving Fisher.

No es dificil 1a explicacién de este fenémeno. Lo que se ha llamado capacidad -
econdmica del individuo es la resultante o la diferencia de su ‘capacidad de produc-
cidn Y de su capacidad de consumo. Si la capacidad de consumo .de un individuo
€s mayor gue su capacidad de produccién, su capacidad econémica serd negativa.

Recurriendo de nuevo a la imagen del aniomévil, i individuo de capacidad
econdmica negativa, serfa el chofer que aplicara a su coche marcha atras. Asi ape-
sar de encontrarse més alla de la cumbre, es decir en la parte del camino cuesta abajo
al Pais de la Fortuna, puede retrozeder y regrevar al Jlano de la Mr:ena

v

EL ARTE DE MEDIR

Kl arte de medir es el arte de comparar metédicamente. La ciencia humana es
la comparacién ordenada de los fendmenos. Es esencialmente relativa. Este es el
_principio fundamental de las ciencias poattavaa, enunciado por primera vez explici-
tamente por Augusto Cornte
La conocida frase de Kelvin «Sélo puede haber ciencia de lo que puede medirse»,
es un simple corolario de este principio.
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Deaqui la necesidad primordial de fijar las ideas con respecto a las unidades’
que deben emplearse para medir los diversos fenémenos econdmicos.

Para ﬁjar'la naturaleza de las unidades que dehen emplearse en la ctencia eco-

' ndmica, se dehe empezar por el analisis de los fenémenos que se trata de comparar.

En esta ciencia todo se mide en dinero; pero éste representaa veces capitaly
‘otras veces renta. En el primer caco se trata de cosas que no se conswmern con el
uso, mientras que en el segundo se trata de cosas fungibles.

El acto de capitalizar consiste en cambiar cosas fungibles por instrumentos de
trabajo, 0 sea por cosas que no se'consumen con el primer uso. _

La capitali'zacié.n es, pues, el fendémeno en que una capacidad econdmica trans-
forma cosas fungibles en instrumentos de trabajo. La velocidad con que se verifica
esta transformacion es lo que se llama ahorro. -

En el estudio de esta clase de fenémenos, debe, pues, disponerse de cuatro
clases de unidades: de capital, de renta, de capacidad econémica y de ahorro.
~ Enla préctica el capital queda expresado en dinero vy la renta, !a capacidad
econdémica y €l ahorro en dinero por unidad de tiempo.

Esto no quiere decir que renta, capacidad econémica y ahorro sean cosas idén-
ticas. La renta representa cosas fungibles, 1a capacidad econdémica cualidades psico-
l6gicas de un individuo, v el ahorro, instrumentos de trabajo acumulados en la
unidad de tiempo. ' ‘ '

Los economistas se han dado cuenta de no ser ¢l dinero, o sea un peso de oro
una medida apropiada para estudios cientificos, y han ideado para el objeto los -
meros indices.

' En efecto, el nimero de unidades de dmero que reprecenta ese presupuesto de
necesidades primeras de un hombre normal, serd mayor o menor segin sean los
precios en el mercado de los diversos articulos que entran en su confeccién, de modo
que si no disponemos de un medio para corregir el resultado al hacer comparaciones
. entre fenémenos ocurridos en paises distintos o épocas diferentes, incurriremos en
errores burdos. _
A este propdsito obedece la introduccion en las ciencias econdmicas del namero
indice. ' - B
«El problema consiste, pues, dice Robertsen, en confeccionar con las cifras que
indican los.cambios de precio de las diferentes mercaderias, un niimero indice, como
se le llama, de precios generales que indique a primera vista el cambio en el valor

de la moneda>»,
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«Para obtener uma expresion de conjunto, dice Taussig, de la ﬂﬁctuacién- ge'-
neral de loz precios, se recurre al método de los niimeros indices, Un ejemplo servira
para explicar como se confecciona un namero indice. Supéngase que el 1.» de Eﬂem
de 1900 el precio del hierro era de $. 15 la tonelada, del trigo $ 1 el bushel, del al-
dogén $ 0.10 la libra v de la lana $ 0.40 Ia libra. Estos son los llamados precios ba-
ses, Los precios posteriores se expresaran con relacién a ellos, y habitualmente en
cifras porcentuales. Supdngase que un afio deatpués, ¢l 1.° de Enero de 1901, los pre-
cios de estos cuatro articulos han llegado a ser $ 20 para el hierro, de § 1.25 para el
trigo, 10 c. para el algodén v 36°c. para la lana. Luego los precios efectivos v la re-

lacion porcentual entre ellos serd la siguiente:

1900 190l

Preciosbase | - - 100 (Precio o,
Hierro. ... . . ... | $ 15— 100 | $ 20— 133
THEO oo 1— 100 | 125 125
Algodén ..o 0.10 100 010 | 100
Lana o .40 - 100 0.36 90
TOoFAL ' AG0 448
Término medio aritmético. .. ) we | | 112

El namero indice fué 400 para 1900, v se elevd a 448 para 1901. Reducido al
medio aritmético el niimero indice en 1900 fué 100, y en 1901 llegd a 112,

Hay varios métodos para obtener €l nimero indice Ihedio; el aritmético, el
geométrico, el escalar y por fin el método de los coeficientes de imporﬁancia- que es
gin dieputa el mas perfecfo.

Aunque el nimero indice obtenido por cualquiera de estos métodos-es una
unidad de medida muy superior al pezo de oro, esta lejos de ser perfecto; pues como
lo hace notér Roberteon, al co:qféccionarlo_ debe tenerse en cuenta el fendmeno que
se persigué investigar,

. «No cerfa conveniente para salvar esta dificultad adoptar como unidad de ren-
ta el valor de los artizulos que entran en la confeccion del presupuesto de primera
necesidad del hombre normal y como unidad de capital, lo que hemr os definido co-

mo fortuna critica?
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APLICACIONES

Los principios establecidos permiten resolver algunos problemas practicos,
entre los cuales merecen citarse: ' C
- 1. Determinacién de las capacidaces econémicas de los clientes de las Cajas
de Ahorro y de los Bancos,

2. Comparacién exacia entrc salarios 3- sueldos perubldos en pafses y epocas'
diferentes. S '

3. Regulacién del circulante para maniener- el costo de la vida es.table.

4, Graduacién progresiva de los impuestos directos. .

En especial este dltimo problema es de un gran significado social y merece t_ra?-‘
tarse con cierta detencién. J

VI
IMPUESTGS DIRECTOS

Los impuestos directos estén destinados al pago de todos aquellos servicios
proporcionacos por el Estado y cuyo valor no puede cobrarse-a cada ciudadano en
proporcién al provecho que ha obtenido, como son 1a policia, el ejército, los caminos
piiblicos, ete. ' _

Ei nTpuL 10 directo puecde cobra1<e corro una can.idad fija por cabeza como
un porcentaje por umcau de renta que percibe ¢l ciudadano, o coro un porcentaje
_progresivo ¢on la magnitud toial de la renta percibida. _

En la actualidad nadie ce atreveria a delender la justicia del impuesto fijo por
cabeza.

En cambic hay partidarios decididos del impuesto proporcional v otros del
1mpue sto progresivo, _

Algunos partidarios del impuesto‘proporcionai 1o defienden porgue estiman
que la organizacion econdmica actual es perfecta y realiza el maximum de justicia.
Ctros de sus partidarios lo defienden porque estiman que los i pueqtos £ON recur-
sos del Estaco para satisfacer sus gastos v no tredios de enmendar injusticias en la

distribucién de la riqueza. De e:la Gllira opinién ez el economista {rancés Colzon
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quien sin embargo se inclina al impuesto progresivo, ro por razones de justicia dis-
tributiva, sino por que permite al E:ztado awmentar sus entradas lesionando en
menor grado los intereses partlcularr

Los parudanos del impuesto progresivo creen que la dlctrlbucwn de la riqueza
en el mundo econdémico actual es injusta y que los impuestos deben ser uro de los
medios a que debe re_r:ur-rirsé para corregirla. ' '

Varios son los principios que se exhiben para. justificar y fijar la progresién
creciente del impuesto con e monto de la renta del ciudadano.

" Los alemanes alirman que debe bagarse en Io que ellos llaman <«Leistungs
fahigkeit» o sea aptitud financiera del ciudadano. Otros creen que la regla funda-
mental es la <igualdad de sacrificio» ; pero, coro bien dice Taussig. «;Por qué aqui
igualdad de sacrificio, cuando en lo demds no se sigue esta regla? Eficiencia, no sa-
crificio es el principio dominante en la distribucitn existente», ' '

Como Taussig opinan 1a gran mayorfa de los economisias, excepcién hecha de
algunos partidarios del socialismo. .

En efecto, nadie puede ro aceptar el siguiente principio: <A capacidades eco-.
némicas iguales deben corresponder resultados econdniicos iguales». Lo que Taussig -
llama «eficiencia» es lo que en este ensayo se ha denomlnado scapacidad econé-
rmca»

Antes de proseguir, conviene examinar qué significa este principio en el sfmil
adoptado de los automéviles v de la montafia. Para que este principio de justicia

- distributiva se verifique e requiere que la pendiente cel camino que conduce del
llano de’la Miseria al Pais de la Fortuna sea uniforme; que desaparezca esa cuesta
abajo en que los automoviles se desboran, si no ce les aplica el freno del derroche v
también ezas desigualdades de pendiente en la cuesta airiba.

+Como puede conseguirse este resultaco?

En primer lugar el impuesto debe hacarie en la fortuna individual y no en la
renta. En segundo lugar deben quedar exentos de in puesto todas aquellas personas
cuyva fortuna cea inferior a lo que e ha definido corro «fortuna criticas. En tercer
lugar debe emplearse, el producto del in puesto asi determirado, en mejorar la si-
iuacién de las perconas cuya fortuna es inferior a la fortuna critica. .

El impuesto correspondiente a cada contribuyente, quedaria fijado por la di-.-
ferencia entre el promucto del monto de su fortu.na por el interés corrierte v el n'onto
de su presupuesto normaI para satisfacer nece:,ldadea adquiridas, _

Por cjemplo: una persona soltera con una fortunz de § 490 0CO wendria que pa-
gar un impuesto de; | .
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0.08 X 490,006 = 39500

¥ enos 20)(]/490:000 — 14,000
= 25.200

-Y una persona casada con 7 hijos y con la misma fortuna;

ks

0.08 X 490000 = 39200

20)/ 7x]/49o. 000 =37.100
2100

Fuera de satisfacer al principio antes enunciado, un sistema tributario basado
en estos principios precentaria las siguientes ventajas sociales:

1. Evitar la acumulacién de fortunas exorbitantes;

2..No disminuir en la préciica el intetrés por aumentar la forluna y por consi-
guiente 10 poner atajo a la capltahzacwn ,

3. Ser un aliciente para la formacién de familias NEMerosas;

4, Tendencia de las fortunas a quedar en manos de las pevfonaa mas capaces,
lo que es una ventaja para la sociedad en general. _ _

No es posible entrar a demostrar aqui que éstas son en realidad ventgjas so-
ciales; basta para convencerse de ello abrir cualquier texto dé Economia politica.

Pero tal vez esnecesario demosirar que este tributo no disminuye el interés
del individuo por capitalizar. Si el hombre trata de reunir una fortuna es con el
objeto de mejorar sus condiciones de vida, es decir, de poder, con el mismo desplie- .
gue de capacidad econémica. gastar una mayoer sz de dinere en satisfacer nece-
sidades adquiridas. Si el tributo propuesto estuviera en vigencia, una persona con
$ 490 000 de fortuna pbdria disponer, sin necesidad de trabajar de § 14 000 anuales
para satisfacer sus necesidades adquiridas, .Si esia persona lograra aumentar su-
fortuna a $ 1 008 000 podria dizponer de $ 20 400 anuales con este mr:n o objeto.
Luego en su interés personal estd el incrementarla,

Para poder realizar un Sistema Tributario como el propuesto, el Estado nece-
sitarfa conocer la fortuna de cada uno de los ciudadanos afectos al i puesto. Esta
intromisidn del Es‘tado en averiguar el monto de la fortuna individual es éonsidera-
do por algunos como intolerable. El autor de este ensayo ce atreve a insinuar a
este respecto las siguientes ideas: o

a) Todo ciudadano quedara obligado a declarar anualmente el nonto de su
fortuna, '
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b) Los contribuyentes podran dicpoﬁer por testamento sdlo de'la fortuna de.
clarada. Los bienes del testador serdn liquidados en subasta plhblica; si el producto
de ésta es superior a la fortuna declarada el remanente pasara al Estado.

) Todo incremento de la fortuna de un cmdadano que no guarde relacién
con. su capacidad econdmica quedara afecto a un impuesto de 50‘}{J en beneficio
del Estado Esta dlprSlClOﬂ tendria por objeto:

1. Evitar que una persona oculte su fortuna en los primeros afios de su vida
v s6lo la declare en sus gltimos afios;

2.» Evitar la formacion de fortunas por vias de {especulacmn) Juego de manejos
111C1tos etc,

VIII

CONCLUSION

A las perzonas fehces que van cuesta abajo a la regién de 1a fortuna, parecerén
naturalmente ahsurdas las concluslones de este ensayo, llamarén a su autor Ioco
socialista o cuando menos tedrico peligroso, y quedardn tan convencidos como antes
“de que viven en el mejor de los mundos.
A la meditacién de estas personas entrego estas juiciosas palabras que el eco-
" nomista britanico J. Maynard Keynes escribia no ha mucho en una revista: «Si de
los acontecimientos que se desarrollan ante nuestros ojos resultan profundas modi-
ficaciones en la estructura de 1a Sociadad Europea, no sera el responsable el trabajo
de las doctrinas de Marx, ni la fuerza d1e"1plmada de la Internacicnal del Trabajo,

smo la actitud fmida, la cortedad de vmta v el cerebro esttpido (sic) de sUs propios
caudillos conservadores» h

APENDICE
Notaciones:
c Capital )
i interés (tanto por uno por afio)
t tiempo en afios
“de
_‘A~=$ Aborro o velocidad de capitalizacién
E Capacidad econémi ca del individuo

Ingenieros—32
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Resistencia econdmica

Necesidades totales

Coeficienie de necesidades primeras
Coeficienite de - necesidades adquiridas

t-*v‘mzw:

Impuestos que obligan al individuo.

mV=p; p Nimmero de petsonas a cargo del individuo.
Ecuacién de las Necestdades:
(1} N=am +— bm V c
Ecuacién de la resislentia econbmica:
@ p=N—iC=am + bm [/c—iC
Ecuacion del Ahorro:
(30 A=E—p =_'E-~f(am + b 1/6;1(;)
. L dc
Pero el ahorro es también igual (4) A:Et:
Ecuacién para determinar la Capacidad econdmica:
De {3} v {4) se deduce:
de

e —=E—(am +bm ¢ ¢ —ic)
di

(8) dc
=dt

E——(am + bm]/awic )
6
Capital o fortuna cafité'ca‘:

Es 6] monto de 1a fortuna que hace la resistencia p=am-- De la ecuacién (2}

se deduce



ENSAYO SOBRE LA RIQUEZA Y LA MISERIA

499
0 = bm )G — iC
G2 = (hm)2Ce
PC = (bm
(7 Co = (
param=1
b 2

Representacion simbélica.

.Se trata de construir e! perfil de un cerro cuya pendiente para diversos valores
de C sea igoal a la resistencia p que el medio opone al individuo en s avance. Lue-

g0 si y reprezenta la altura del cerro a.la distancia c de la Miseria, debe verificarse -

dy .
—=p=am + bm Vc—ic

de-

_{ (am + bm |/ c—ic)dc -+ Cte,

Si se toman cor o unidad econémica de capacidad 2 y como unidad de capa-
tal Co. se tiene

2 2 12

(10) y=mC + —miC—— — 2C
: 3 3 2
en la cual . '
B
Al =
: aij

De la ecuacién (3) e deduce:

de -
dt . :
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Luego la velocidad A con que avanzaré el individuo de capacidad E es igual

dy o de
12y A= E— —— o bien (13) —— =E-—p
B de . ‘ di :

Ecuacion del Ahorro en un pais en que se cobra un impuesto proporcional o la  Renla

dc
———=E—p—L
~dt - ‘

Ern general un impuesto proporcional se puede represeniar por la siguiente
funcién '

L = K; E + K, iC

Por otra parte .
p=am + bm ¥ ¢ —ic
Luego:

de
o =E (1=K} -am - bm y ¢ 4+ IC{1— k)
dt : - :

En estas condiciones la resistencia aparente del wedio serfa:
pa=p + K E + K5iC

Luego el impuesto proporcional, socialmente considerado, es desventajoso
pOr OpoTer una resistencia adicional K,E a los individuos capaces de manejar los ca-
pitales de la sociedad. Pero por oira parte el término K;C tenderia a (nivelar)
disminuir la pendiente cuesta abajo del cerro simbélico i ¢ giera' s0lo para fortunas
mayores que la fortuna critica. En caso contrario dificultarfa reés afin la creacion

de fortunas nuevas por personas capaces. lo cual redundaria en un mal sogial,
Ecuacién del Ahorro en un bais en que se cobra un impuesto progresive a la venta.
Tn este caso:

L= K, E“ A+ K, GC"
Luega: - _
ac . '
e =E (1—K, E*" — p— K, G
dt : .
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1.a resistencia apareite del medio seria:
pa = p + K EY + K, (iC?®

Con respecto 2] término K;E" valen las mismas observaciones hechas en el caso
anterior. En cuanto al término K, (1IC)" para que- no dafiara los iniereses sociales:
tendria que ser efectivo tnicamente para fortunas mayores que la {ortuna critica.
Para que esta parte del fmpuesto concordara con la conveniencia cocial seria ne-

resario:
K, (iC” = bm ]/"c_ - e
0 sed |
— 1 1 1=n
. _— ) —-f
K, = mb]/c —iC  bm C? —iC"™ ="bm C_”\——C
{0 j 1

Se puede por consiguiente afirmar que el impuesto progresivo no cumple con
el principio de igualdad de eficiencia o de capacidad, si K, es una cantidad constan-
te independiente de la fortuna individual.

Impuesto racional sobre lo fortuna individual.—Se determina de modo que a
" capacidades econdmicas igua'es correspondan zhorros iguales, cualquiera que sea
la fortuna poseida por el individuo. Por consiguiente

p -+ L - Cdnstante =K

L= K'—am—bm]/ c +.ic
El valor de K Queda determinado por l1a conciicién deser L=Qparam=1yc=o0
| .lK = 2a
Luego:

(4 L=a(@-m—bm }Jec + iC
fa=am-+ (@a—am)} =a .

- La resistencia aparente p, seria pues siempre igual a ¢ cualquiera que fuesen
los valores de m o de &
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La ecuacibn fundamental de la dindmica economica seria;

dc
— =E-—a2a
dt

desde el momento en que este impuesto se estableciera.

Limile de la fortuna individuall—TIrving Fisher hace notar que el limite de la

_fortuna’ individual es poseer la Tierra. Si llamam'oé T el valor de toda la Tierra

avaluada en dinero, la capacidad econémica del individuo que pudiera reunirla
. durante su vida quedaria deterrrinada por la ecuacién

c de
— —ty—t;
;r E—a-byc + iC

C seria el capital inicial v (t;—it;) la vida econdmica {itil de aste hombre extra-
ordinario.

Férmula de Benowilli:

x~= fortuna fisica del individuo

y = fortuna moral del individuo o sea placer gue obtiene de su fortuna x

a= fortuna fisica estrictamente necesaria para satisfacer las necesidades
primeras de la vida.

X
y=Klog —

. a
Férmula de Pareto: '
% = una renta cualquiera

y = niimero de personas con una renta superior a X
xoy = A
A y a=ctes. propias del pais y de la época
Eecnaciones de lo dindmica social—Sean

£ la suma de las fortunas x que posee cada habitante del mundo.
n= el nimero de habitantes del mundo que viven de su propia actividad
econdmica, va sea por el producto de su trabajo o de su capit.l.
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En un intervalo de tiempo corto se puede aceptar

f= £ 4 Kt n=ro+ Kat
Luego: '
ZX = 4 "l“ K] t.
dx
22— = K;
- dt
Por otra parie:
dx e
— =E—p =E—m-mqg yx +
dt
b2
o= T
ai

{el valor de x ex‘preszido capital critico)
dx _ —
T =K =ZE— IZmn—-45Emyx + Zx
dt :

EX ’£0+K1t

Para m como término medio se puede aceptar 2
Luego: '

K;—XE -2n % 23x -1 +Kit)

“Para calcular £y/x se podria emplear la férmula de Pareto; pero resulta més sencillo

considerar que ‘
s > 7
2V < Vaf

'y adoptar como valor su término medio:
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Por consiguiente:

Ky

2E - 2n -—U[(l +VVEF Kt & + K, tJ

Luego

Ki+2n—ZE Ky wi—2n~--5EE

n = ——

E— @ + Yy ]/5 Vg VE— ;/n — 1)

Ahora blen £es Ia suma de las foriunag individuales si cada una de éstas fuera Aigual
alfesqgecirala fortuna crltlca) £ seria 1gual a #; pero como £ln<C1, el denomi-

nador seri negativo. Como por otra parie » es un ndmero esenclalmente positivo
‘'se requiere que el numerador sea también negativo; Juego:
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Si se adhmite la Jey de la constancia intelectual la capacidad econormca Eo me-
dia individual, debe ser constante luego:
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v tenermos:
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De esta ecuacic’m se podria deducir el valor de Es calCul&ndo o, £ vyKide
datos estadisticos,




