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Psurajo 161.·--·El Cridito Iniernacionai

Par ecredito internacional» se entiende eJ prestamo que un pais concede a

otro pais. Aunque, dentro del mecanisme del credito, no son los pafses qu ienes

conceden a reciben el prestamo, sino los Gobiernos 0 individuos, las consecuencias

son, sin embargo, de cerecter nacional y, en esre sentido. el significado econcmico

del credito intemacional cs, respecto de los paises, semejante al significado del ere­

dito individual respecto de los individuos.
En efecto, para que un pais pueda conceder uri prestamo a otro pais, el pri­

mero necesita una acumulacion de capitales resultante de un exceso de produccion
respecto del consume nacional, 0 resultante de un deposito de capttales de otros

pafses. En el primer caso, el pais da en prestamo su propio capital. En el segundo,
el pais actua como un banquero internacional y da en prestamo sus depositos en

la misma forma en que un Banco comercial privado da en prestamo a un indivi­

duo los depositos recibidos de otros individuos.

I) Poises capitalistas

Un pais cuya «balanza de pagos internacionales> es favorable, rectbe continua­

mente un influjo de oro. Es el mismo caso de un individuo que, al producir y

consumit-, produce mas de lo que consume, y vende a otros individuos su exceso

de produccion. En tal case, acumularf un capital libre bajo la forma de mcneda

nacional, la cual puede ser oro, billete convertible a oro 0 billete no convertible a

oro. La unica dtferencta en el caso de los paises reside en que el exceso de produc­
cion nactonal es vendido exclusivamente en oro, cualquiera que sea el sistema mo­

netario vigente en el pais vendedor y en los paises compradores.
Naturalmente. Ia «balanza de pagos internacionaless no se forma solo de im­

portaciones y exportaciones. Los sumandos que la deterrninan son, entre otros:
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Vclcres tosuiuos

1) Exportaciones.
2) Emprestitos internaclonales recibidos.

3) Inversiones 0 depositos de capital extranjero.
4) Intereses de inversiones en el exterior

5) Fletes del comercio internacional en naves nacionales.

6) Gastos de viajeros extranjeros en el pais.

Valores negatiios

1) Importaciones.
2) Ernprestitos internacionales concedldos.

3) Emigraciones 0 colocaciones de capital nacional en el extranjero.
4) Intereses pagados por inversiones extranjeras.
5) Fletes del comercio internacional en naves extranjeras.
6) Gastos de viajeros nacionales en paises extranjeros.

De los sumandos indicados, es precise distinguir entre aquellos que representan
cousas originales y aquellos que constituyen la correccf.6n naiural de la suuaciorv
creada par las cannas originates.

En el caso de los Estados Unidos, por ejemplo, las causas originales son el
cxceso de exportaciones sobre las importaciones, derivado de la existencia en eI

pais de la mayor parte de la materias primas fundamentales, de la alta potenciali­
dad industrial instalada y de circunstancias especiales que, como la ultima guerra,
ha favorecido el comercio de exportacion. Esta causa original creo acumulaciones
de oro que dieron lugar a una correccion natural por media de la concesion de

emprest.itos intemacionales que lcgicamente se tradujeron en la salida de la mayor

parte del oro acumulado
Este hecho se comprueba por los valores siguientes, que muestran las impor­

taciones y exportaciones de los Estados Unidos y los emprestitos concedidos a paises
extranj eros.
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EXCESO DE EXPORTACIO:--JES Y EMPRESTITOS AI- EXTRANJERO CONCEDIDOS POR EE. UU,
(Millones de dolares)

I Emprestitos
Exceso de cxport<:,ci6n!Export acion lmportacion

Comerc ial f)e guerra
----- -- -- - --- ------- _ ... _---_----_ --.-- .. .-' --_ - _ .. _ ------_

1913 2 4�4 1 792 + 692 20

1914. 2 113 1789 + 324 38

1915 -� 554 1778 + 1776 833

1916 5482 2 3(}[ + 3091 1 131

[917. .. 6233 2952 + 3281 718

1918 (1 14·.j 3 U31 + 3 118 )0 1 1829(0
1919. 7920 3 g04 + 4024 813

1920. 8228 5278 + 2950 522

1921 .. 4485 2509 + 197,) 577

1922 3 tr3i J nz + llll 76U

1923. 4167 3792 + 375 360

\ ({24. 4590 J 609 + 9�1 1 245

1925 _. 4909 4226 + 683 1 307

1926. 4808 4.J.30 + 378 1 35(}

1927 4864 4184 + 681 1725
1928 5 ]28 4091 + I 037 1 577

192CJ. 5241 440(] + B41 780

1930. 4, ()17 3848 + 769 I 134

1931. 2371-) 20,92 + 286 2t'0

1932.

(I) Vulol total d, [as preslamD� del Cohierno cI� los EE. Ll r a sus altados durante Ia

guerra.

El cuadro aterior muestra como causa original de acumulacicn de oro el exceso

de exportaciones sabre importaciones. Sefiala tambien la correcci6n natural de este

exceso de oro par media de la conceston de emprest.itos intcrnacionalcs en grande
escala.

Situacion semejante a la de los Estados Unidos Ia tuvo Inglaterra, antes de

1913, y en menor escala Francia. Los gastos de la guerra descapitalizaron estes

paises. trasladandose el mercado internacional del dinero a Nueva York. A fines

de 1930 desaparecia a su vez este mercado, agotado por los prestamos del Gobiemo
de los Estados Unidos a sus aliados en la guerra, por la gran suma de emprestitos
extranjeros concedidos a partir de 1920, y por la supresi6n total del servicio de

tales emprestitos por parte de los paises deudores. afectados par 1a reciente crisis

econ6mica mundial. Posiblernente, una vez desaparecidos los efectos de la crisis

mundial, el mercado de Nueva York se restablezca en una situacion de equilibria
entre 1a suma de los intereses recibidos del exterior y el valor capital de los nuevos

prestamos internacionales, en la hipotesis, naturalmente, de que los demas sumandos
del Balance de Pagos se mantengan tambien en equilibrio.
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2) Poises banqueros

Haec un siglo, no existlan pract icamante los velores mobiliarios de caracrer
bursatil, como acciones y bonos, Tampoco exist.ian sistemas bancarios de conexion
internacional. Los capitales Iibres se mantenian as! inmovilizados en cada pais.

Hoy dia, en cambia, en condiciones normales, es dectr, sin prohibici6n expresa
gubernative, bastan unos coantos minutes para transferir un capital de un pais a

otro. En efecto, si un particular posee en Chile, por ejernplo, una suma de bonos
de la Caja de Credito Hipotccario, puede ordenar su vente en la Bolsa de Corrc­
dores, depositar el dinero en un Banco local y pedir a este que adqutera en Nueva
York una suma equivalente de acciones de la «United States Steel Comporatton-.
EI Banco local ordenara la compra de estas accioncs a su corresponsal en Nueva
York y este cargara el valor de ]a compra 81 Banco en Chile, efectuandose el ajuste,
finalmeate, junto con otra serie de operaciones sirnilares y reclprccas, por media
de un traslado ocasional de oro entre los Bancos centrales de los respectivos parses.

Esta facilidad de movilizaci6n de capitales de un pals a otro ha creado situa­

ciones economicas desconoctdes en aries antcriorcs. Los capitales fibres ya no son

nacionales, en el sent.ide de su permanencia en el pais que los ha creado. Por el
contrario, se mueven rapidamente de un pais a otro, a veces en busca de una me­

jar inversion, perc, mas generalmente, en busca de una mayor seguridad.
Un peligro de guerra, una legislaci6n tributaria contraria al capital, una mfla­

cion monetaria can posibil idades de depreciacicn, un conflicto social, 0 cualquiera
otra causa, provoca transferencias de capitales que los Gobiernos 5610 vienen a ob­
servur algun tiempo despues, cuando las estadisticas confirman una disminucion
alarmante en las reservas de oro de los Bancos Cenrrales. Las consecuencias son

siempre las mismas: la disminucion de las reservas de oro trac la dismmucion de
los btlletes en circulaci6n, esto restringe los creditos y alaa los intereses, vienen las

quiebras y 18 paralizacion del comercio ; como remedio, se efectuan ernisiones de
emergencia, el billetc se haec inconvertible, sobrevtene la depreciacion monetar ia

y asi, finalrnente, el dana es pagado, no por el capitalista. sino per los «asalaria­
dos», es decir. par los miSlTIOS que, por 10 general, impulsan los movimientos 50-

ciales contraries al capital.
Junto a los palses que provocan la huida de los capitales, existen otros que,

par su estebftidad social, su legislacicn tnbutarta 0 su mas elevado conccpto finan­
ciero, son lugures de refugio de los capitales internacionales en panico. En esas

condiciones se cncuentran, principalmente, Francia, lnglaterra, Suiza y Holanda.
Elora se acumula desde todas partes del mundo, y estos paises se convierten as!
en verdaderos -Bancos internacionales de depositos'>.

Naturalmente, cuando un pals recibe, y mantiene can regularidad en sus Bancos.
capitales incernacionales. sufre una tendencia natural a convcrtirse en un mercado
internacional del dinero. Es aSI como lnglaterra, Holanda, Francia y Suiza, a pesar
de no poseer excedentes importantes de capitales p-op-es, han concedido en los
ultlmos afios emprestitos internacicnales par valores apreciables. EI cuadro que
sigue mucstra, a este respecto, los valores comparativos de los emprestitos inter-
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nacionales concedidos en los ultimos afios por los Estados Unidos, Inglaterra,
Holanda y Suiza.

Esrados Unidos Ingluterra Holanda Sutza

1926 I 307 59J 113

1927. I 725 74J 136

lQ2B. 1 'i7/ 767 107 lR

1929 7S0 4)'(} 45 21

1930 .. J 134 53'1 103 60

I�J I. 2�(j 200 50 25

Se comprende que, en el caso de un pais que recibe depositos tncernactonales.
la concesion de emprestitos sea peligrosa, pues los depositantes pueden, en cualquier
memento, retirar sus capitales y llevarlos a otro pais. En general, Ia situacion de

estos palses es la misma que 18 de un banco comercial que presta sus depositos y

el cual se encuentra ante el peligro de que los depositantes retiren su dinero antes

de que el Banco haya podido cobrar sus prestarnos. Por esta razcn en los paises que

ectuan como banqueros cxiste casi siernpre una fiscalizacion gubernative de los

cmprest itos internacionales. los cuales son regulados. COITIO en Inglaterra, de acuerdo

con la disponibilidad de oro del Banco Central (Banco de Inglaterra) 0, como en

Francia, de manera que elora vuelva inmediatamente hacienda que el pais que re­

cibe el emprestito 10 invierta en la adquisicion de mercaderias francesas. Los, con­
troles, en ambos casos, se efectuan con mayor 0 menor intensidad de acuerdo con

la relativa estabilidad de los depositos internacionales ..Asi, por ejemplo, durante Ia

reciente crisis, los emprest itos internacionales han side prohibidos en todos los pai­
S(;:.S por severas disposiciones gubernat.ivas.

Naturalmente, la 16gica hace que J05 pafses cobitclistus sean preferidos por los

capitales internacionales libres. razon por la cual los mercados internaclonales mas

importantes corresponden a aquellos palses que son a la vez capitalistas y banqueros.

3) Poises deudores

En siglos pasados, la riqueza de un pais dependla pr-incipalmente de. la agricul­
tura. sigutendole el cornercio Internacional, pero con una mucha rnenor importancia
relativa. excepto en e! caso de ciudades independientes que, como Venecia, Genova

y Hamburgo, vivieron circunstancialmente del comercio.
:--.Ji Ia agt-icultura. ru el cornercio de entonces ni los transportes, requerfan una

acumulacion de capitales. E1 capital era la tierra y el trabajo era ejecutado par el

brazo del hombre. S610 a mediados del ultimo siglo-con e1 empleo del vapor y de

la electricidad-el trabejo del hombre se multiplicc violentamente por media de la

maqutna. La potencialidad de los paises ya no depende de la superficie ni de la

poblacion, sino del n(oi1ero de kilouxnshoras producidos (1). En los Estados Unidos,
por ejemplo, por cada habitante existe una produce/on anual 7100 Kwhoras. En

(I) ve- Capf tulo XX1V-·§ J 10
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Chile, por cada habitante, la produceion €5 de 700 Kwhoras. La capacidad de pro­

ducci6n de un norteamericano es igual entonces a diez ueces Ia de un chilena. En

consecuencia, un pedazo de la Union, con 4 millones de habitantes, posee un poder
economico diez veees supenor al de Ia Republica de Chile.

Para instalar la potencia de un kilowatt se requiere, en promedio, una inver­

slon de mil doleres. Esta simple relacion es 13 que hoy divide al mundo en paises
acreedores y deudores

La cnsefianza obligatoria, la dtfustcn dellibro y del periodico, han creadc en

una gran parte del area mundial una misma civilizacion con iguales necestdades.

Pero en ciertos pafses, como en toda la America Latina, In potencialidad economica

---que es un factor de la capacidad de trabajo mecanico a del numerc de Kwhoras

POl' habitante-r-se encuentra desfasada con Ia instruccion. 0 sea, can las aspiracio­

nes 0 neccsidades creadas por 1a culture. Estos parses necesitan vcstirse, rnovilizarse

en ferrocarriles. disponer de hospitales, habitaciones ccmcdes e higienicas, univer­

sidades, sanldad publica, manufactures. distracciones, confort .

EI simple trabsjo humane de un millen de hombres, a razco de 8 horae POI'

dia, no alcanca a reemplazar el trabejo de un dla de una planta de 25000 Kw.

con un costa de instalacion de 5610 25 millones de dolares Expresada 18 situacion

en otros terrninos, todo el trabajo Fisico de Ia poblaci6n activa de Chile no repre­

senta siquiera el trabajo fisico que se puede obtener invirtiendo 25 millones de d6-

lares en una planta hidroelectrica de 25000 ktlocats.

Se comprende qucIa uruca posibilidad de un pals nuevo para igualar 1a cultura

y [a potencialidad de trabajo y produccion por habitanie de paises como Estados

Untdos 0 Alernania, reside en una inversion suficiente de capitales en insta1aciones

de produccion de cnergia mecanica. Por tal razon estes paises necesitaran, per mu­

chos afios, obtener emprestitos intcrnacionales que les permitan adquirir 0 cons­

truir ferrocarriles. motores.dinamos, turbinas y demas maquinarias de produccion (I).
El prcceso de esta inversion de capital puede ofrecer dtversas formas finan­

cieras, tales como invcrsiones de empresas pt-ivadas extranjeras, emprestito ex­

tranjeros a empresas nacionales, emprestitos 81 Goblerno. Perc en el heche ella se

traduce siempre en la adquisicion en cl extranjero de elementos que permitan crear

Ia «industria nacional> y los cuales el pafs no puede pagar con el solo saldo normal

entre sus debitos y creditos al exterior.

Es par esto un error, en que se incurre can bastante frecuencia, el pensar que

un cmprestito externo contratado por un Cobternc para saldar un deficit presu­

puestario, no beneficia a1 pals. EI emprest ito interne equivale a un ingresc de oro

que queda en el pais, sea que pase 0 no poria Tesoreria Fiscal. En el heche el

(*) Un hombre equivale a una maquina capas de desarrollar O,073b Kw. durante 8 horas, 0

sea, 0,59 Kw-horas al dra. Un millon de hombres producir ia s610 590 no!} Kw-horas en un dre.

Una plantu de 25.00J Kw_ produce en 24 boras 600.000 KJw-hor<ls.

EI costo de instalac,i6n de una planta hidroel€ctrica puede estimarse en un maxin10 de I 00:)

d{)iares por Kw. de potencia.
(1) En e1 Capitulo XXIV se ha estimfido que para igualar la capacidaci de producci6n de

energia InedlJ1ica por habitante en Chile a Ia de los Estudos Unidos, scriil preciso invenir cn Chile

R50 miUones de d61ares en la construccion de instalaciones de energj8 nlecllnica, 3parte de las in­

versiont's suplemcntari;Js de utiliz<lci6n de 13 energifl producidn.
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oro queda en poder del Banco Central y el Fisco s610 emplea moneda-billete al
cancelar su deficit interne. En efecto, elora recibido en prestamo pasa a incre­
men tar la reserve del Banco Central y a permitir salidas de oro para el page de

Impottacicnes necesartes a la economla nacional ; y el billete -emit.ido contra dicho
oro pasa del Banco Central a1 Cobrerno. de este a los acreedores que forman el
deficit presupuestario, de estes al encaje de los bancos comerciales y, finalmente,
el exceso de encaje queda depositado en el Banco Central, retirandose as! de la cir­
culacion.

4) Continuidad del Crtduo Inlernacional

Desde el punta de vista del pais deudor, en 18 forma que esta clase de pais ha
sido definida en el parrafo anterior-c-Ia necesidad de creditos externos se mantiene

en forma permanente por un largo periodo de t.iempo cuya duracton no es posible
determinar, pero que depende de las condiciones siguientes ;

a) Diferencia entre la potenciaiidad mecantca per habitante del pais deudor
y Ia potencialidad mecanica por habitante de los parses capitalistas cuya civilizacion
se trata de igualar 0 de imitar.

b) Casto de esta diferencia.
c) Cuora anual de emprest.itcs externos que es posible obtener.
d) Grado de instruccion publica del pais deudor en cl sentido de capacidad

para asimilar 0 aprovechar la mayor potencialidad mecanica.
e) Posibilidad de nacionalizacion del capital internacional recibido como inver­

sion 0 ernprestito, y posfbilidad de incremento de Ia exportacton nacional en rela­
cion can el servicio de los nuevos capitalcs extranjeros ingresados al pais.

St el pals vdeudor> fuese incorporado economicante ai pats capitalista cuya
civilizacion sc trata de igualar (como, por ejemplo. Ia incorporaclon voluntaria de
Texas a la Union Norteamencana). se tendrfa un mismc regimen adcanero y una

misma moneda entre los dos grupos econornicos. En tal case el costo de igualacion
serfa atendido par el grupo economico de mils alta potencialidad par un proceso
indirecto de desplazamientc de la poblacion a las nuevas areas, por la compra Ie-re
de la produccion agricola de estas ultirnas debido al menor costa que resulta del
menor valor de los terrenos, por un desplazamiento de los capitales libres a las
nuevas areas que pueden pagar un mayor tipo de intercs, Y par otra serfe de ajus­
res economicos de naturaleza semejante. Esre traslado de pctencialldad sc efectua
en forma continua hasta el momento en que se !lega a un nivel sernejante de civi­
zacion en ambos grupos. En todo este prcceso de igualacion de potencialidad no

ha existido una interrupcion en su cont inuidad, ni un problema de cambio provo­
cado por desequilibrio en los valores monetarios. ni una limitacicn artificial en los
movimientos de mercederias y capitales, n! menos un cobro simultaneo de los ca­

pitales invertidos.
Cuando se trata, en cambio, de un movimiento de capitales entre paises que

conservan su independencia economica y polltica. el pals deudor escs siernpre ex­

puesto a una paralizaci6n artificial y hasta a un retroceso en la corrfente de igua­
lacion del potencial mecfinico.

Por 10 pronto, eI capital dado en prestamo no se nacionalizu, es decir, no
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queda radicado permanentemeute en el pals deudor. el cual, en consecuencia,
csca obligado a exportar anualmente la cant.idad de oro necesario para servir el
intercs y amort.izar el presramo obtenido. La necestdad anua1 de oro se compone
entonces de dos partes: una que corresponde a la cuota anual que es posible con­

seguir del exterior para adquirir tambien del exterior Ia ut.ileria necesaria para
elever Ja potencialidad rnecanica ; y la otra que corresponde af interfs y a. la amor­

tizaci6n de los prestamos rcqueridos para el objetivo anterior.

Considerada la situacion desde un punto de vista integral, se encuentra que el

grupo de parses capitalistas ha facilitado SL1 exceso de oro a los paiscs deudores.
Estes, a su vez, han devuelto esre misrno Ora a los pafscs capitalistas. recibiendo
en cambia utjlerja mccanfca 0 manufacturas elabcradas per estes.

Los parses deudores qucdan con la utileria mecamca pero deben pagar a los

paises capitalistas el intercs y [a amort.izacion de los capitales recibidos en prestamo
Perc s610 hay des medics de efectuar este page anual: uno es con cargo a nuevas

emprestitos, y el otro par medic del aumento de export.acion (0 disminucion de las

importeciones) que les permite cl aprcvechamiento de! aumento de su potencia­
Itdad mecanica.

Practicamente, en la historia de los ulttmos cincuenta afios en que la corriente

de capitales se ha mantenido en vigencia con una cierta continuidad. se ha aplicado
ambos sistemas. Es decir, han ccntinuado creciendo tanto las deudas como las ex­

portaciones ele los poises deudorcs. EI case de Chile es un ejemplo tipico al res­

pecto, segun se comprueba en Jas cifras siguientes

!)r,Ull \ EXTE:--.i.\ Y I,XPO,'T.'\('16N DE CHILE

Va]OfCS en muloncs de pesos de 6 d.

Aaos Deuda Extems (I) Expcrtacion
1870. 347 205
18�O 450 264

1890. ........ 523 433
1900. 689 503
1910. 1010 98b
1920 I 1J4 2 3 �;1

19)0. 35% I 125 (2)

Este ejemplo comproeba. de un modo general. que las deudas cxternas y sus

servtcios han side pagadcs CQn nuevas deudas y con un incremento de las exporta­
clones. Analogo es cl ceso d� Is Republica Argentina, de Australia 0 de cualquier
pals nuevo que trata de alcanzar cl grade de civilizacion de los paises antiguos y

capitalistas. En otros terminos: son los parses capitalistas los que proporcionan a

las paises deudores los medias de servir sus deudas, ya sea por media de nuevas em­

prestitos 0 ad'tuiriendo las exbortaciones de estos.
Naturalmente, si esta cont inuidad del movimiento de capitales es interrumpida.

los parses nuevos quedan desprovistos del oro necesarfc para el page de sus deudas.

(1) Deuda fiscal incluso gari:lntlas fiscales.

(2) Los valores de exportacion en 1930 se encucntran afectados par la crisis econ6mica mun­

dial iniciada a fines de Jq2�.
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Se comprende, aden-as, que toda.. las economies que pueda efectuar on Cobicrno en

sus finanzas internes s610 le proporcionaran moncda billete, la que sera inutil para
Ia cancelaci6n de deudas exrcrnas. Elora s610 podra obtenerse de nuevas empres­
titos 0 de la venta al exterior de parte del activo nacional 0 de Ia produccion in­

terna.

ASI, en [a crisis mundial tniciada a fines de 1929, los palses capitahstas dejaron
de conceder nuevos emprestitos y de adquirir [a producci6n de los parses deudores.

Como consecuencia natural, los paises deudores perdieron prtmero la mayor parte
del oro de sus Bancos centrales, quebrentaron en seguida su moneda y suspend ie­
ron por ultimo el page de sus deudas (1).

5) Vcntajas del cridito tsvemacional para los baises deudores

Resumiendc 10 expresado en los capituloe anteriorcs acerca del movimiento

lnternacional de capitales, se llega a la conclusion de que el pais deudor cmplea
elora recibido en Ia adquisicion de utileria que les permite elevar su potencialidad
mecanica. Esto le significa elevar las exportaciones hacia cl pais acrecdor 0 redu­

cir las importaciones desde el pais acreedor. Con la utilidad de la mayor export.a­
cion 0 la economia de la importacion, el pais deudor sirve y amortiza el prestamo
recibido del pais acreedor.

£1 pais capitalista se ve as! obligado a disminufr su producoion ya que, en el

heche, recibe en mercaderias 0 en materias primes el servicio 'y [a amortizacion de

los capitales que ha dado en prestamo. Sobreviene entonces la desocupacion y Ia

emigracion y todos los demas sfntomas de Ia decadencta economica. EI pais deu­

dar, en cambia, aumenta su potencialidad mecanica y, por consigulente. su pro­

duccion. Tambien aumenta su exportacion, pues los paises acreedores estan obligados
a adquirirla 0 recibirla ya que, de otro modo, no podrfan cobrar sus. creditcs. De

este modo se produce, Insensiblemente, la Igualdad del potencial economico y de la

civilizacion entre los paises capitaiistas y los paises nuevas.

Este proceso de igualacion es tanto mas rapldo cuanto mayor es la velocidad

en Is. moviiizacion de los creditos internacionales. Par tal r-azon, los pafses nuevos

deben logicamente aprovechar cualquiera circunstancia favorable de los mercados

internacionales del dinero para obtener nuevos credtros, ya que, si bien es verdad

que stempre existe paises capitalistas. el mecanisme del credito internacional no

(I) Las export.acioncs de Chile descendieron, durante !a crisis inlciacla en 192"). en la propor­

ci6n que muestran los vajores siguientes, en pesos J� 6 pcniques oro.

Ancs Exportacion - Millones Importaclcn-cMillones

1929. 2293 1 618

1930. I 321:1 1400

1931 . m 706

1932. 34C) 213

La permanencia de las deuces internacionales, y la cuida, en parecidas proporctonee del co­

merclo Internactonal, oblige 'naturalmcnte a la supresten del eervicio de sus obltgectones exreric­

res a Ia cast totalidad de los paises deudores.
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funciona sin embargo de una manera continua. Las guerras, IBS crisis economicas,
Ios problemas sociales, mueven los capitales libres de un pais a orro y, por 10 ge­
neral, despues de una perturbacion de esta naturaleza, transcurre un cierto tiempo
antes de que el mercado intemacional vuelva a organizarse.

Mientras mas capitales absorbe uri pais nuevo, mas corto sera el perfodo en

que su potencial mecanico por habitante Begue al ruvel requcrido per el grade de
civilizacion que trata de adquirir 0 de imitar. En cuanto al servicic de los cap i­
tales adeudados, cualquiera que sea el monte de Ia deuda, esta sera servida indi­
rectamente par los pafses acreedores, ya sea en Ia forma de nuevas creditos 0 por
la adqutsicion del aumento de las mercaderfas exportadas por los paises deudores.
Naturalmente, perturbaciones econ6micas mundiales pueden ocasionar una suspen­
ston circunstancial del servlcio de la deuda externa. Pero estas perturbacicnes
s610 deben ser consideradas como simples accidentes dentrc de una tendencfa mun­
dial inevitable de igualacicn del potencial economico de todas las naciones. En el
estado actual de interrelacion financiera y econcmica entre los diferentes 'paises,
can movimiento reciproco de capitales. exportaciones c importaciones, ninguna
nacion puede, en un estado de normalidad pclitico-interna y de paz externa, cons­
tituir el 5610 origen de una situacion economica que la obligue a suspender el ser­
vicio de sus deudes al exterior.

(Q,ntinuar6)




